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REZUMAT 

 

Calitatea raportării financiare joacă un rol cheie în promovarea transparenței, responsabilității și 

încrederii pe piețele de capital.  De-a lungul anilor, țările au depus eforturi substanțiale pentru a 

îmbunătăți calitatea raportării financiare. În special, în urmă cu exact 20 de ani, la 1 ianuarie 2005, 

Uniunea Europeană a impus adoptarea standardelor internaționale de raportare financiară pentru 

companiile listate. Putem menționa și Legea Sarbanes-Oxley din Statele Unite, care a introdus 

schimbări semnificative, în special în consolidarea controalelor interne asupra raportării 

financiare. Aceste evenimente și altele au dus la cercetări ample în literatura academică. Adoptarea 

standardelor internaționale de raportare financiară, aspectele instituționale, caracteristicile țărilor 

și cultura apar ca factori determinanți cheie ai calității raportării financiare. Cu toate acestea, mai 

multe deficiențe persistă în literatura de specialitate care trebuie abordate. De exemplu, Daske et 

al., (2023) recunosc că încă nu știm ce înseamnă o asigurare a respectării reglementărilor contabile 

puternică în practică. Mai mult, Quagli et al. (2021) subliniază că literatura de specialitate privind 

asigurarea respectării reglementărilor contabile este predominant dominată de studii empirice, care 

oferă perspective practice limitate pentru alte părți interesate dincolo de autoritățile de 

reglementare. Cercetările extinse privind principalii factori determinanți și consecințele adoptării 

standardelor internaționale de raportare financiară au condus la o atenție relativ redusă acordată 

perioadei post-adoptare și factorilor care influențează conformitatea cu aceste standarde. În plus, 

accentul major pus pe Statele Unite în analiza calității raportării financiare în contextul 

incertitudinii a dus la existența unor evidențe limitate comparativ între țări. Această teză își 

propune să abordeze neajunsurile identificate în literatura de specialitate prin propunerea unei noi 

măsuri a aplicării reglementărilor contabile pentru statele membre ale Uniunii Europene. Analizăm 

sancțiunile aferente aplicării contabile, entitățile vizate, precum și standardele contabile cel mai 

frecvent examinate și sancționate în cadrul Uniunii Europene. Testăm empiric rolul aplicării 

contabile în contextul incertitudinii și investigăm nivelul de conformitate cu standardele 

internaționale de raportare financiară în perioada post-adoptare, evidențiind aplicarea 

reglementărilor contabile ca principal determinant la nivel de țară. 

Rezultatele acestei teze sunt relevante pentru o varietate de părți interesate. Pentru mediul 

academic și cercetările viitoare, propunem un nou proxy pentru respectarea reglementărilor 

contabile, adecvat contextului instituțional al Uniunii Europene. Disponibilitatea și transparența 



5 

 

datelor utilizate permit actualizări, testări și analize ulterioare. Pentru profesia contabilă, oferim o 

imagine de ansamblu asupra principalelor domenii vizate de sancțiunile de aplicare, informații ce 

pot sprijini elaborarea unor situații financiare de calitate superioară. Factorilor de decizie politică 

le evidențiem faptul că respectarea reglementărilor contabile reprezintă un instrument esențial 

pentru consolidarea calității raportării financiare în perioade de incertitudine, precum și pentru 

asigurarea conformității cu standardele internaționale în perioada post-adoptare. În ceea ce privește 

investitorii, această lucrare scoate în evidență provocările actuale din domeniul raportării 

financiare și relevanța forței instituționale în menținerea calității acesteia. 

Această teză a debutat cu o revizuire a 85 de articole axate pe factorii determinanți ai calității 

raportării financiare (Capitolul 1). Pe baza acestei analize, am clasificat factorii în trei categorii 

principale: adoptarea standardelor IFRS, setările instituționale și caracteristicile naționale, inclusiv 

factorii culturali. Constatările din literatura de specialitate sunt eterogene – unele studii au 

identificat o asociere pozitivă între calitatea raportării financiare și acești factori, în timp ce altele 

au raportat relații negative. Analiza a relevat că există numeroase oportunități pentru contribuții 

suplimentare în acest domeniu, în special în ceea ce privește mediile instituționale, unde persistă 

lacune semnificative în cercetare. Un exemplu relevant este dezbaterea încă deschisă privind 

identificarea unui indicator adecvat pentru respectarea reglementărilor contabile și modul în care 

acesta poate fi măsurat separat de calitatea instituțională generală. Un alt domeniu promițător 

pentru cercetare îl reprezintă studiul incertitudinii, întrucât majoritatea lucrărilor existente s-au 

concentrat asupra contextului Statelor Unite. Este necesară extinderea analizei la nivel 

transnațional pentru a oferi o înțelegere mai cuprinzătoare a acestei problematici. De asemenea, 

am constatat că o mare parte a literaturii privind adoptarea IFRS omite să abordeze aspectul 

conformității în perioada post-adoptare. Acestea sunt principalele constatări din literatura revizuită 

în cadrul tezei, care au stat la baza formulării direcției de cercetare urmate în această lucrare. 

În al doilea capitol, am analizat arhitectura instituțională a Uniunii Europene, care oferă un cadru 

unic, caracterizat printr-un mediu de reglementare aproape uniform pentru entitățile listate. Aceste 

entități sunt obligate să respecte aceleași reguli de raportare financiară, ceea ce creează condiții 

favorabile pentru cercetare comparativă. Acest cadru distinct ne-a permis să dezvoltăm un nou 

proxy pentru respectarea reglementărilor contabile, mai robust și mai adecvat decât cei propuși 

anterior în literatura de specialitate, precum cei ai lui Brown et al. (2014) și Quagli et al. (2020). 
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Am colectat date din 22 de state membre, utilizând rapoartele anuale ale instituțiilor responsabile 

cu examinarea situațiilor financiare întocmite conform IFRS și supravegherea auditorilor 

entităților listate. Noul proxy vizează în mod specific populația entităților listate și a fost construit 

pentru perioada 2017–2023. Pentru a sprijini cercetările viitoare, am elaborat un fișier Excel care 

conține linkuri directe către sursele de date și paginile exacte de unde au fost preluate informațiile. 

Această inițiativă permite extinderea perioadei de analiză sau aprofundarea investigației asupra 

noului proxy. Am comparat noul proxy cu măsurile existente și am constatat o corelație scăzută cu 

acestea, sugerând că acesta surprinde o dimensiune distinctă. Testele suplimentare efectuate în 

raport cu măsura calității instituționale generale propusă de Isidro et al. (2020), care se bazează pe 

25 de indicatori utilizați frecvent în literatura anterioară, au arătat că noul nostru proxy are putere 

explicativă suplimentară și izolează efectul respectării reglementărilor contabile de cel al calității 

instituționale generale. Aceste constatări sunt relevante pentru factorii de decizie politică, întrucât 

noul cadru evidențiază țările care necesită îmbunătățirea respectării reglementărilor contabile 

pentru a atinge obiectivele stabilite de Uniunea Europeană la adoptarea IFRS și a directivelor de 

audit, în vederea creșterii calității raportării financiare. Rezultatele sunt valoroase și pentru 

investitori, care pot astfel identifica jurisdicții în care respectarea reglementărilor este solidă, 

oferind premise mai bune pentru încrederea în calitatea raportărilor financiare publicate de 

entitățile listate. În a doua parte a capitolului, am analizat inspecțiile, sancțiunile și tematicile de 

aplicare legate de respectarea IFRS. Am colectat informații din rapoartele anuale ale ESMA, pentru 

perioada 2014–2023, privind standardele investigate și erorile identificate în timpul inspecțiilor. 

Rezultatele au arătat că IAS 1, IAS 36 și IAS 7 sunt cele mai frecvent sancționate standarde 

contabile în Uniunea Europeană. Mai mult, acțiunile de supraveghere se concentrează în principal 

pe aspecte legate de prezentare și divulgare, mai degrabă decât pe recunoaștere și măsurare. Am 

comparat, de asemenea, mecanismele de sancționare din Uniunea Europeană cu cele din alte 

jurisdicții, precum Statele Unite, Australia și Canada, constatând că sancțiunile aplicate în UE tind 

să fie mai blânde. Aceste constatări sunt de interes pentru profesia contabilă, oferind informații 

relevante despre domeniile în care se înregistrează cel mai des neconformități. Practicienii pot 

astfel întocmi situații financiare de calitate superioară și pot crește fiabilitatea raportărilor 

financiare. 

În al treilea capitol, am investigat relația dintre incertitudine și calitatea raportării financiare, 

precum și rolul moderator al respectării reglementărilor contabile. Analiza a fost realizată inițial 
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pentru statele membre ale Uniunii Europene, fiind ulterior extinsă la un cadru global, care include 

atât țări din interiorul Uniunii Europene, cât și din afara acesteia. În cadrul cercetării, am utilizat 

cinci măsuri ale incertitudinii: indicatorul de sentiment european, indicatorul de încredere în 

afaceri, o variabilă care surprinde anii cu evenimente majore ce au generat o creștere a 

incertitudinii, indicele incertitudinii de politică economică și anii electorali. Primele trei măsuri au 

fost aplicate în contextul Uniunii Europene, iar ultimele două au fost utilizate pentru analiza la 

nivel global. Rezultatele au arătat că incertitudinea se asociază negativ cu calitatea raportării 

financiare atât în Uniunea Europeană, cât și în eșantionul extins la nivel mondial. Aceste relații s-

au menținut solide și atunci când am utilizat o măsură alternativă a calității raportării financiare. 

Mai mult, analiza a evidențiat faptul că respectarea reglementărilor contabile joacă un rol de 

moderare în această relație, atenuând efectele negative ale incertitudinii. Am utilizat trei măsuri 

pentru respectarea reglementărilor contabile: puterea standardelor de audit și raportare, calitatea 

reglementărilor contabile și indicatorul propus de Isidro et al. (2020). Acestea au fost selectate 

pentru relevanța lor practică și pentru că acoperă în mod adecvat perioada analizată și setul de țări 

investigate. Constatările s-au menținut consistente indiferent de măsura utilizată. Rezultatele 

obținute subliniază importanța critică a respectării reglementărilor contabile în limitarea 

impactului negativ al incertitudinii asupra calității raportării financiare, cu atât mai mult într-un 

context global caracterizat de instabilitate crescută. Constatările evidențiază faptul că respectarea 

reglementărilor contabile rămâne un pilon fundamental al calității raportării financiare și 

subliniază necesitatea consolidării mecanismelor de supraveghere și aplicare a reglementărilor 

contabile. 

Teza oferă, de asemenea, o legătură valoroasă între capitolele sale. În primul capitol, am identificat 

țările cu performanțe ridicate în ceea ce privește respectarea reglementărilor contabile. Pe baza 

acestor constatări, analiza din capitolul al treilea sugerează că statele cu rezultate mai slabe pot 

învăța din bunele practici ale instituțiilor eficiente, adaptându-le pentru a-și îmbunătăți propriile 

cadre de reglementare și politici de aplicare. Această perspectivă este deosebit de relevantă pentru 

factorii de decizie politică interesați de consolidarea calității raportării financiare în contexte 

marcate de incertitudine. În concluzie, această teză furnizează contribuții valoroase pentru factorii 

de decizie politică, evidențiind importanța esențială a respectării reglementărilor contabile și rolul 

său în asigurarea unei raportări financiare de înaltă calitate în perioade de instabilitate. Totodată, 

lucrarea oferă o foaie de parcurs pentru întărirea mecanismelor de supraveghere și aplicare a 
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normelor, prin preluarea și adaptarea bunelor practici din țările cu performanță ridicată în acest 

domeniu. 

În ultimul capitol al acestei teze, capitolul 4, am explorat un domeniu relativ neglijat în literatura 

de specialitate: conformitatea cu standardele internaționale de raportare financiară (IFRS) în 

perioada post-adoptare. În timp ce majoritatea studiilor anterioare s-au concentrat asupra factorilor 

determinanți și consecințelor adoptării IFRS, aspectul esențial al conformității efective a rămas în 

mare parte insuficient cercetat. Analiza noastră a identificat doar două studii care investighează în 

mod direct această temă în contextul Uniunii Europene. Am definit conformitatea cu IFRS ca fiind 

procentul companiilor care au adoptat IFRS dintre cele care erau obligate să o facă. Pornind de la 

literatura de specialitate privind factorii care influențează decizia de adoptare, am examinat în ce 

măsură acești factori pot explica variațiile în conformitate în perioada post-adoptare. Rezultatele 

au arătat că nivelul de conformitate cu IFRS este departe de a fi unul ideal. Dintre cele 85 de țări 

analizate, doar trei au înregistrat o conformitate deplină pe întreaga perioadă de observație, 2007–

2019. Dintre factorii analizați, respectarea reglementărilor contabile a ieșit în evidență ca fiind cel 

mai important determinant, reafirmând rolul esențial al aplicării eficiente a normelor contabile în 

susținerea calității raportării financiare. Pentru a sublinia relevanța practică a conformității IFRS, 

am realizat o analiză aplicată care demonstrează că firmele conforme cu IFRS sunt mai puțin 

afectate negativ de incertitudine comparativ cu cele care nu respectă pe deplin standardele. Această 

constatare, bazată pe un set extins de date, oferă dovezi solide privind beneficiile respectării 

standardelor internaționale în contexte caracterizate de volatilitate și instabilitate. În concluzie, 

acest capitol evidențiază existența unei lacune persistente în realizarea conformității IFRS la nivel 

global și subliniază rolul critic al respectării reglementărilor contabile în reducerea acestui decalaj. 

Contribuțiile aduse prin această analiză sunt semnificative pentru literatura de specialitate și oferă 

recomandări concrete pentru factorii de decizie politică și autoritățile de reglementare interesate 

să îmbunătățească calitatea raportării financiare. Demonstrând capacitatea conformității IFRS de 

a atenua efectele negative ale incertitudinii, acest capitol subliniază totodată implicațiile mai largi 

ale unui cadru de aplicare eficient și coerent. 

Această teză nu este lipsită de limitări. O primă limitare vizează modelele utilizate pentru estimarea 

calității raportării financiare. Deși aceste modele au fost anterior criticate în literatura de 

specialitate, am încercat să atenuăm aceste preocupări utilizând mai multe modele alternative și 
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observând rezultate consistente între ele. Această consistență conferă un grad sporit de credibilitate 

constatărilor, în ciuda imperfecțiunilor metodologice asociate fiecărui model în parte. O altă 

limitare se referă la utilizarea informațiilor din rapoartele anuale ale statelor membre ale Uniunii 

Europene, în special din cauza diversității lingvistice. Deoarece majoritatea acestor rapoarte sunt 

redactate în limba națională, în unele cazuri au existat dificultăți în interpretarea completă a 

conținutului. Cu toate acestea, considerăm că, prin testele și verificările efectuate, noul nostru 

proxy privind respectarea reglementărilor contabile este valid și reprezintă un candidat solid pentru 

cercetări viitoare. Limitări suplimentare apar în legătură cu măsurile utilizate pentru incertitudine 

și respectarea reglementărilor contabile. Așa cum s-a menționat în primul capitol, multe dintre 

aceste măsuri sunt generale și nu reflectă în mod direct atribuțiile instituțiilor responsabile. Pentru 

a răspunde acestor provocări, am adoptat o strategie bazată pe utilizarea unor măsuri alternative, 

iar rezultatele au rămas robuste indiferent de măsura utilizată. Această robustețe sugerează că 

validitatea concluziilor se menține chiar și în condiții metodologice variate. 

În ceea ce privește conformitatea cu IFRS, procesul de estimare prezintă anumite limitări. Analiza 

s-a bazat pe statutul de conformitate raportat de Fundația IFRS. Totuși, în unele cazuri, aceste date 

pot necesita investigații suplimentare. Spre exemplu, în Uniunea Europeană, entitățile listate pe 

piețele secundare nu sunt întotdeauna obligate să adopte IFRS, situație care poate apărea și în alte 

jurisdicții. Am încercat să corectăm această posibilă sursă de eroare prin rafinarea bazei de date, 

însă este posibil ca unele imperfecțiuni să persiste. În ciuda acestor limitări, considerăm că 

rezultatele obținute oferă contribuții valoroase, recunoscând totodată necesitatea rafinării și 

aprofundării analizei în cercetările viitoare. 

Direcțiile viitoare de cercetare în acest domeniu sunt multiple și promițătoare. Un prim demers ar 

putea viza aplicarea noului proxy dezvoltat în această teză în replicarea studiilor existente, ceea ce 

ar putea genera rezultate diferite și ar contribui la îmbogățirea literaturii de specialitate. De 

asemenea, modelul propus ar putea fi extins pentru a include mai multe țări din afara Uniunii 

Europene, oferind astfel o perspectivă mai cuprinzătoare asupra respectării reglementărilor 

contabile în contexte instituționale variate. Tot în această direcție, cercetările viitoare ar putea 

examina măsuri alternative ale calității raportării financiare în legătură cu incertitudinea. Analiza 

textuală, de exemplu, ar putea oferi o abordare complementară pentru studierea conținutului 

rapoartelor anuale în perioade de incertitudine crescută. Aceasta ar putea evidenția modul în care 
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companiile își structurează comunicarea financiară în funcție de contextul național și de forța 

mecanismelor de aplicare, contribuind astfel la o înțelegere mai profundă a comportamentului de 

raportare. 

În ceea ce privește conformitatea cu IFRS, o direcție promițătoare de cercetare constă în 

înțelegerea motivelor pentru care anumite companii aleg să nu adopte aceste standarde, precum și 

în identificarea diferențelor între țările cu niveluri ridicate sau scăzute de aplicare. Analiza 

motivațiilor și a barierelor din spatele deciziilor de conformitate ar putea oferi perspective 

valoroase pentru politicile de reglementare. 

O altă linie interesantă de cercetare este examinarea sancțiunilor impuse companiilor care încalcă 

prevederile IFRS. Aceste analize ar putea investiga dacă natura sau severitatea sancțiunilor variază 

în funcție de puterea aplicării contabile în diferite țări. Astfel de constatări ar putea contribui la o 

mai bună înțelegere a funcționării și eficienței mecanismelor de aplicare a reglementărilor. 

În ansamblu, aceste direcții de cercetare viitoare pot valorifica contribuțiile aduse de prezenta teză 

și pot oferi perspective suplimentare asupra calității raportării financiare și a rolului esențial al 

aplicării reglementărilor contabile. 
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