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REZUMAT

Calitatea raportarii financiare joaca un rol cheie in promovarea transparentei, responsabilitatii si
increderii pe pietele de capital. De-a lungul anilor, tarile au depus eforturi substantiale pentru a
imbunitati calitatea raportarii financiare. In special, in urma cu exact 20 de ani, la 1 ianuarie 2005,
Uniunea Europeand a impus adoptarea standardelor internationale de raportare financiara pentru
companiile listate. Putem mentiona si Legea Sarbanes-Oxley din Statele Unite, care a introdus
schimbari semnificative, in special in consolidarea controalelor interne asupra raportarii
financiare. Aceste evenimente si altele au dus la cercetari ample in literatura academica. Adoptarea
standardelor internationale de raportare financiard, aspectele institutionale, caracteristicile tarilor
si cultura apar ca factori determinanti cheie ai calitatii raportarii financiare. Cu toate acestea, mai
multe deficiente persistd in literatura de specialitate care trebuie abordate. De exemplu, Daske et
al., (2023) recunosc ca incd nu stim ce inseamna o asigurare a respectarii reglementarilor contabile
puternica in practica. Mai mult, Quagli et al. (2021) subliniaza ca literatura de specialitate privind
asigurarea respectarii reglementarilor contabile este predominant dominata de studii empirice, care
ofera perspective practice limitate pentru alte parti interesate dincolo de autoritatile de
reglementare. Cercetarile extinse privind principalii factori determinanti si consecintele adoptarii
standardelor internationale de raportare financiara au condus la o atentie relativ redusa acordata
perioadei post-adoptare si factorilor care influenteazi conformitatea cu aceste standarde. In plus,
accentul major pus pe Statele Unite in analiza calitatii raportdrii financiare in contextul
incertitudinii a dus la existenta unor evidente limitate comparativ intre tari. Aceasta teza isi
propune sa abordeze neajunsurile identificate in literatura de specialitate prin propunerea unei noi
masuri a aplicarii reglementdrilor contabile pentru statele membre ale Uniunii Europene. Analizam
sanctiunile aferente aplicarii contabile, entitatile vizate, precum si standardele contabile cel mai
frecvent examinate si sanctionate in cadrul Uniunii Europene. Testam empiric rolul aplicarii
contabile in contextul incertitudinii si investigdm nivelul de conformitate cu standardele
internationale de raportare financiard 1n perioada post-adoptare, evidentiind aplicarea

reglementdrilor contabile ca principal determinant la nivel de tara.

Rezultatele acestei teze sunt relevante pentru o varietate de parti interesate. Pentru mediul
academic si cercetdrile viitoare, propunem un nou proxy pentru respectarea reglementarilor

contabile, adecvat contextului institutional al Uniunii Europene. Disponibilitatea si transparenta
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datelor utilizate permit actualizari, testari si analize ulterioare. Pentru profesia contabild, oferim o
imagine de ansamblu asupra principalelor domenii vizate de sanctiunile de aplicare, informatii ce
pot sprijini elaborarea unor situatii financiare de calitate superioara. Factorilor de decizie politica
le evidentiem faptul ca respectarea reglementarilor contabile reprezintd un instrument esential
pentru consolidarea calitatii raportarii financiare in perioade de incertitudine, precum si pentru
asigurarea conformititii cu standardele internationale in perioada post-adoptare. In ceea ce priveste
investitorii, aceastd lucrare scoate 1n evidentd provocarile actuale din domeniul raportarii

financiare si relevanta fortei institutionale Tn mentinerea calitatii acesteia.

Aceastd teza a debutat cu o revizuire a 85 de articole axate pe factorii determinanti ai calitatii
raportarii financiare (Capitolul I). Pe baza acestei analize, am clasificat factorii in trei categorii
principale: adoptarea standardelor IFRS, setarile institutionale si caracteristicile nationale, inclusiv
factorii culturali. Constatdrile din literatura de specialitate sunt eterogene — unele studii au
identificat o asociere pozitiva intre calitatea raportarii financiare si acesti factori, in timp ce altele
au raportat relatii negative. Analiza a relevat ca existd numeroase oportunititi pentru contributii
suplimentare in acest domeniu, in special in ceea ce priveste mediile institutionale, unde persista
lacune semnificative in cercetare. Un exemplu relevant este dezbaterea inca deschisd privind
identificarea unui indicator adecvat pentru respectarea reglementdrilor contabile si modul in care
acesta poate fi mdsurat separat de calitatea institutionald generald. Un alt domeniu promitator
pentru cercetare il reprezinta studiul incertitudinii, intrucat majoritatea lucrdrilor existente s-au
concentrat asupra contextului Statelor Unite. Este necesard extinderea analizei la nivel
transnational pentru a oferi o intelegere mai cuprinzitoare a acestei problematici. De asemenea,
am constatat cd o mare parte a literaturii privind adoptarea IFRS omite sa abordeze aspectul
conformitatii in perioada post-adoptare. Acestea sunt principalele constatari din literatura revizuita

in cadrul tezei, care au stat la baza formularii directiei de cercetare urmate in aceasta lucrare.

In al doilea capitol, am analizat arhitectura institutionald a Uniunii Europene, care oferd un cadru
unic, caracterizat printr-un mediu de reglementare aproape uniform pentru entitdtile listate. Aceste
entitati sunt obligate sa respecte aceleasi reguli de raportare financiara, ceea ce creeaza conditii
favorabile pentru cercetare comparativa. Acest cadru distinct ne-a permis sa dezvoltdm un nou
proxy pentru respectarea reglementarilor contabile, mai robust si mai adecvat decét cei propusi

anterior in literatura de specialitate, precum cei ai lui Brown et al. (2014) si Quagli et al. (2020).



Am colectat date din 22 de state membre, utilizand rapoartele anuale ale institutiilor responsabile
cu examinarea situatiilor financiare intocmite conform IFRS si supravegherea auditorilor
entitatilor listate. Noul proxy vizeazd in mod specific populatia entitatilor listate si a fost construit
pentru perioada 2017-2023. Pentru a sprijini cercetdrile viitoare, am elaborat un figier Excel care
contine linkuri directe catre sursele de date si paginile exacte de unde au fost preluate informatiile.
Aceastd initiativa permite extinderea perioadei de analizd sau aprofundarea investigatiei asupra
noului proxy. Am comparat noul proxy cu masurile existente si am constatat o corelatie scdzuta cu
acestea, sugerand ca acesta surprinde o dimensiune distincta. Testele suplimentare efectuate in
raport cu masura calitatii institutionale generale propusa de Isidro et al. (2020), care se bazeaza pe
25 de indicatori utilizati frecvent in literatura anterioara, au ardtat ca noul nostru proxy are putere
explicativa suplimentara si izoleaza efectul respectarii reglementarilor contabile de cel al calitatii
institutionale generale. Aceste constatdri sunt relevante pentru factorii de decizie politica, intrucat
noul cadru evidentiaza tarile care necesitd Imbunatatirea respectdrii reglementarilor contabile
pentru a atinge obiectivele stabilite de Uniunea Europeana la adoptarea IFRS si a directivelor de
audit, Tn vederea cresterii calitdtii raportarii financiare. Rezultatele sunt valoroase si pentru
investitori, care pot astfel identifica jurisdictii In care respectarea reglementarilor este solida,
oferind premise mai bune pentru increderea in calitatea raportarilor financiare publicate de
entititile listate. In a doua parte a capitolului, am analizat inspectiile, sanctiunile si tematicile de
aplicare legate de respectarea IFRS. Am colectat informatii din rapoartele anuale ale ESMA, pentru
perioada 2014-2023, privind standardele investigate si erorile identificate in timpul inspectiilor.
Rezultatele au ardtat ca IAS 1, IAS 36 si IAS 7 sunt cele mai frecvent sanctionate standarde
contabile in Uniunea Europeana. Mai mult, actiunile de supraveghere se concentreaza in principal
pe aspecte legate de prezentare si divulgare, mai degraba decat pe recunoastere si masurare. Am
comparat, de asemenea, mecanismele de sanctionare din Uniunea Europeana cu cele din alte
jurisdictii, precum Statele Unite, Australia si Canada, constatand ca sanctiunile aplicate in UE tind
sa fie mai blande. Aceste constatari sunt de interes pentru profesia contabild, oferind informatii
relevante despre domeniile in care se inregistreazd cel mai des neconformitati. Practicienii pot
astfel intocmi situatii financiare de calitate superioard si pot creste fiabilitatea raportarilor

financiare.

In al treilea capitol, am investigat relatia dintre incertitudine si calitatea raportirii financiare,

precum si rolul moderator al respectarii reglementarilor contabile. Analiza a fost realizata initial
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pentru statele membre ale Uniunii Europene, fiind ulterior extinsa la un cadru global, care include
atat tari din interiorul Uniunii Europene, cit si din afara acesteia. In cadrul cercetarii, am utilizat
cinci masuri ale incertitudinii: indicatorul de sentiment european, indicatorul de incredere in
afaceri, o variabila care surprinde anii cu evenimente majore ce au generat o crestere a
incertitudinii, indicele incertitudinii de politica economica si anii electorali. Primele trei masuri au
fost aplicate Tn contextul Uniunii Europene, iar ultimele doud au fost utilizate pentru analiza la
nivel global. Rezultatele au aratat ca incertitudinea se asociazd negativ cu calitatea raportarii
financiare atat in Uniunea Europeana, cét si in esantionul extins la nivel mondial. Aceste relatii s-
au mentinut solide si atunci cand am utilizat o masura alternativa a calitatii raportarii financiare.
Mai mult, analiza a evidentiat faptul ca respectarea reglementarilor contabile joacd un rol de
moderare 1n aceasta relatie, atenuand efectele negative ale incertitudinii. Am utilizat trei masuri
pentru respectarea reglementarilor contabile: puterea standardelor de audit si raportare, calitatea
reglementdrilor contabile si indicatorul propus de Isidro et al. (2020). Acestea au fost selectate
pentru relevanta lor practica si pentru ca acopera in mod adecvat perioada analizata si setul de tari
investigate. Constatdrile s-au mentinut consistente indiferent de masura utilizatd. Rezultatele
obtinute subliniazd importanta criticaA a respectarii reglementarilor contabile in limitarea
impactului negativ al incertitudinii asupra calitdtii raportarii financiare, cu atdt mai mult Intr-un
context global caracterizat de instabilitate crescutd. Constatarile evidentiaza faptul ca respectarea
reglementdrilor contabile rdméane un pilon fundamental al calitatii raportdrii financiare si
subliniaza necesitatea consolidarii mecanismelor de supraveghere si aplicare a reglementarilor

contabile.

Teza oferd, de asemenea, o legaturd valoroasa intre capitolele sale. In primul capitol, am identificat
tarile cu performante ridicate in ceea ce priveste respectarea reglementdrilor contabile. Pe baza
acestor constatdri, analiza din capitolul al treilea sugereaza cd statele cu rezultate mai slabe pot
invata din bunele practici ale institutiilor eficiente, adaptandu-le pentru a-si imbunatati propriile
cadre de reglementare si politici de aplicare. Aceasta perspectiva este deosebit de relevanta pentru
factorii de decizie politica interesati de consolidarea calitdtii raportarii financiare in contexte
marcate de incertitudine. In concluzie, aceasta teza furnizeaza contributii valoroase pentru factorii
de decizie politica, evidentiind importanta esentiald a respectarii reglementarilor contabile si rolul
sdu in asigurarea unei raportari financiare de inalta calitate In perioade de instabilitate. Totodata,

lucrarea ofera o foaie de parcurs pentru intdrirea mecanismelor de supraveghere si aplicare a

7



normelor, prin preluarea si adaptarea bunelor practici din tarile cu performanta ridicata in acest

domeniu.

In ultimul capitol al acestei teze, capitolul 4, am explorat un domeniu relativ neglijat in literatura
de specialitate: conformitatea cu standardele internationale de raportare financiard (IFRS) in
perioada post-adoptare. In timp ce majoritatea studiilor anterioare s-au concentrat asupra factorilor
determinanti si consecintelor adoptarii IFRS, aspectul esential al conformitatii efective a ramas in
mare parte insuficient cercetat. Analiza noastra a identificat doar doua studii care investigheaza in
mod direct aceasta tema in contextul Uniunii Europene. Am definit conformitatea cu IFRS ca fiind
procentul companiilor care au adoptat IFRS dintre cele care erau obligate sa o faca. Pornind de la
literatura de specialitate privind factorii care influenteaza decizia de adoptare, am examinat in ce
masurd acesti factori pot explica variatiile in conformitate in perioada post-adoptare. Rezultatele
au ardtat ca nivelul de conformitate cu IFRS este departe de a fi unul ideal. Dintre cele 85 de tari
analizate, doar trei au Tnregistrat o conformitate deplina pe Intreaga perioada de observatie, 2007—
2019. Dintre factorii analizati, respectarea reglementarilor contabile a iesit in evidenta ca fiind cel
mai important determinant, reafirmand rolul esential al aplicarii eficiente a normelor contabile in
sustinerea calitatii raportarii financiare. Pentru a sublinia relevanta practica a conformitatii [FRS,
am realizat o analiza aplicatd care demonstreaza cd firmele conforme cu IFRS sunt mai putin
afectate negativ de incertitudine comparativ cu cele care nu respecta pe deplin standardele. Aceasta
constatare, bazata pe un set extins de date, oferd dovezi solide privind beneficiile respectarii
standardelor internationale in contexte caracterizate de volatilitate si instabilitate. In concluzie,
acest capitol evidentiaza existenta unei lacune persistente in realizarea conformitatii IFRS la nivel
global si subliniaza rolul critic al respectarii reglementarilor contabile in reducerea acestui decalaj.
Contributiile aduse prin aceasta analiza sunt semnificative pentru literatura de specialitate si ofera
recomandari concrete pentru factorii de decizie politica si autoritdtile de reglementare interesate
sa Tmbunatdteasca calitatea raportarii financiare. Demonstrand capacitatea conformitatii IFRS de
a atenua efectele negative ale incertitudinii, acest capitol subliniaza totodatd implicatiile mai largi

ale unui cadru de aplicare eficient si coerent.

Aceastd tezad nu este lipsita de limitari. O prima limitare vizeazd modelele utilizate pentru estimarea
calitatii raportarii financiare. Desi aceste modele au fost anterior criticate in literatura de

specialitate, am Incercat sa atenudm aceste preocupari utilizind mai multe modele alternative si



observand rezultate consistente intre ele. Aceasta consistenta conferd un grad sporit de credibilitate
constatdrilor, In ciuda imperfectiunilor metodologice asociate fiecarui model in parte. O altd
limitare se referd la utilizarea informatiilor din rapoartele anuale ale statelor membre ale Uniunii
Europene, in special din cauza diversitatii lingvistice. Deoarece majoritatea acestor rapoarte sunt
redactate in limba nationald, in unele cazuri au existat dificultati In interpretarea completa a
continutului. Cu toate acestea, consideram ca, prin testele si verificarile efectuate, noul nostru
proxy privind respectarea reglementarilor contabile este valid si reprezintd un candidat solid pentru
cercetari viitoare. Limitari suplimentare apar in legatura cu masurile utilizate pentru incertitudine
si respectarea reglementdrilor contabile. Asa cum s-a mentionat in primul capitol, multe dintre
aceste masuri sunt generale si nu reflecta in mod direct atributiile institutiilor responsabile. Pentru
a raspunde acestor provocari, am adoptat o strategie bazata pe utilizarea unor masuri alternative,
iar rezultatele au ramas robuste indiferent de masura utilizatid. Aceastd robustete sugereaza ca

validitatea concluziilor se mentine chiar si in conditii metodologice variate.

In ceea ce priveste conformitatea cu IFRS, procesul de estimare prezintd anumite limitari. Analiza
s-a bazat pe statutul de conformitate raportat de Fundatia IFRS. Totusi, in unele cazuri, aceste date
pot necesita investigatii suplimentare. Spre exemplu, in Uniunea Europeana, entitatile listate pe
pietele secundare nu sunt intotdeauna obligate sd adopte IFRS, situatie care poate aparea si in alte
jurisdictili. Am incercat sa corectdm aceastd posibild sursa de eroare prin rafinarea bazei de date,
insd este posibil ca unele imperfectiuni si persiste. In ciuda acestor limitiri, considerim ci
rezultatele obtinute oferd contributii valoroase, recunoscand totodatd necesitatea rafinarii si

aprofundarii analizei in cercetarile viitoare.

Directiile viitoare de cercetare in acest domeniu sunt multiple si promitatoare. Un prim demers ar
putea viza aplicarea noului proxy dezvoltat In aceasta teza in replicarea studiilor existente, ceea ce
ar putea genera rezultate diferite si ar contribui la imbogatirea literaturii de specialitate. De
asemenea, modelul propus ar putea fi extins pentru a include mai multe tari din afara Uniunii
Europene, oferind astfel o perspectivd mai cuprinzatoare asupra respectarii reglementarilor
contabile In contexte institutionale variate. Tot In aceastd directie, cercetarile viitoare ar putea
examina masuri alternative ale calitatii raportarii financiare in legatura cu incertitudinea. Analiza
textuald, de exemplu, ar putea oferi o abordare complementara pentru studierea continutului

rapoartelor anuale 1n perioade de incertitudine crescuta. Aceasta ar putea evidentia modul in care



companiile isi structureazad comunicarea financiard in functie de contextul national si de forta
mecanismelor de aplicare, contribuind astfel la o Intelegere mai profundd a comportamentului de

raportare.

In ceea ce priveste conformitatea cu IFRS, o directie promititoare de cercetare consti in
intelegerea motivelor pentru care anumite companii aleg sa nu adopte aceste standarde, precum si
in identificarea diferentelor intre tirile cu niveluri ridicate sau scazute de aplicare. Analiza
motivatiilor si a barierelor din spatele deciziilor de conformitate ar putea oferi perspective

valoroase pentru politicile de reglementare.

O alta linie interesantd de cercetare este examinarea sanctiunilor impuse companiilor care incalca
prevederile IFRS. Aceste analize ar putea investiga daca natura sau severitatea sanctiunilor variaza
in functie de puterea aplicarii contabile in diferite tari. Astfel de constatari ar putea contribui la o

mai bund intelegere a functionarii si eficientei mecanismelor de aplicare a reglementarilor.

In ansamblu, aceste directii de cercetare viitoare pot valorifica contributiile aduse de prezenta teza
si pot oferi perspective suplimentare asupra calitdtii raportarii financiare si a rolului esential al

aplicarii reglementarilor contabile.
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