INIVERSITATEA BABES-BOLYAI F S E GA FS EG A

BABES-BOLYAI TUDOMANYEGYETEM it e
BABES-BOLYAT UNIVERSITAT
BABES-BOLYAL ONIVERSITY O‘-‘ N ’V‘L

TRADITIO ET EXCELLENTIA

Facultatea de Stiinte Economice si Gestiunea Afacerilor

Rezumatul tezei: Activele intangibile si abordarile applicate
pentru recunoasterea lor: efecte, transparenta a evaluarii si
protectia partilor interesate

Conducator de doctorat: Profesor dr. habil. DEACONU Adela
PhD student: GEORGIOU Andreas

Universitatea Babes-Bolyai | Facultatea de Stiinte Economice si Gestiunea Afacerilor
Teodor Mihali 58-60 | Cluj-Napoca, RO 400591 | T: 0264.418.652 | www.econ.ubbcluj.ro
fb.com/FSEGA | twitter.com/ubbfsega | linkedin.com/company/ubb-fsega

Pagina 1 din 13



INTRODUCERE

Aceastd teza exploreaza evaluarea, raportarea, cadrul de reglementare si responsabilitatea activelor
intangibile generate intern, cu un accent principal pe cercetare si dezvoltare (R&D). Provocarile
evaluarii activelor intangibile—precum proprietatea intelectuala, brevetele si software-ul—deriva din
absenta unor metodologii standardizate, ceea ce conduce la inconsecvente si riscuri in raportarea
financiara.

Cercetarea este structurata in jurul a trei Intrebari-cheie de cercetare:

1. ,,Care sunt modalititile de evaluare a R&D si in ce misura sunt raportate elementele
asociate in cadrul entitatilor europene?” (RQ1):
Aceasta Intrebare analizeaza modul n care R&D este evaluata si gradul de raportare a acesteia
in entitatile europene. Capitolul 2 utilizeaza un studiu de caz bazat pe teoria jocurilor pentru
a evalua strategiile de investitii Tn micro-entitati private intensive in R&D, evidentiind efectul
de semnalizare al capitalizarii, precum si provocarile legate de evaluare si divulgare.

2. ,,Dispozitiile standardelor in domeniu sunt suficiente pentru a asigura responsabilitatea
R&D si protectia partilor interesate?” (RQ2):
Aceasta intrebare investigheaza dacd standardele profesionale actuale (IAS 38, IVS 210 si
ISA 620) sunt adecvate pentru a asigura responsabilitatea R&D si protectia partilor interesate.
Capitolul 3 aplicd o analizd comparativa a similitudinii pentru a evalua gradul de aliniere,
lacunele existente si implicatiile practice, in special in reducerea riscurilor de denaturare si
supraevaluare.

3. ,Care sunt factorii determinanti ai raportarii distorsionate a valorii R&D?” (RQ3):
Aceasta intrebare analizeazd modul in care stimulentele manageriale si caracteristicile firmei
influenteaza raportarea partinitoare a R&D si performanta financiara. Capitolul 4 utilizeaza
modele mixte si regresii logistice binare pentru a examina corelatiile dintre capitalizarea R&D
si indicatorii financiari cheie, cu scopul de a imbunatati precizia evaluarilor.

Prin abordarea acestor Intrebari, aceastd teza contribuie la o intelegere mai profunda a raportarii R&D
st a implicatiilor sale economice si manageriale. Bazatd pe lucrdrile anterioare ale lui Barker et al.
(2020), Aboody si Lev (1998) si Penman (2009), aceasta cercetare 1si propune sa imbunatateasca
transparenta si responsabilitatea in evaluarea activelor intangibile. Concluziile acestei lucrari au
potentialul de a informa partile interesate si de a imbunatati standardele contabile, promovand practici
de raportare financiara mai fiabile.
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CAPITOLUL 1: EVALUAREA ACTIVELOR INTANGIBILE
GENERATE INTERN - DEZBATERE S| REVIZUIREA
LITERATURII

Acest capitol exploreaza evaluarea si tratamentul contabil al activelor intangibile generate intern
(IGIAs), in special al investitiilor in cercetare si dezvoltare (R&D), printr-o revizuire detaliata a
literaturii. Se evidentiazd dezbaterile esentiale privind capitalizarea versus cheltuirea directa, rolul
standardelor contabile, stimulentele manageriale, influentele reglementarilor si reactiile investitorilor.

EVALUAREA ACTIVELOR INTANGIBILE SI DEZBATERILE PRINCIPALE

Activele intangibile generate intern (IGIAs) trebuie sa indeplineasca anumite criterii pentru a fi
recunoscute ca active. Acestea trebuie sd fie identificabile, sa poatd genera beneficii economice
viitoare si sd aiba costuri care pot fi masurate in mod fiabil (Mirza et al., 2008; Negkakis, 2015). Spre
deosebire de activele intangibile achizitionate, a caror evaluare deriva din costurile de tranzactie,
IGIAs sunt mai dificil de evaluat din cauza lipsei unor preturi observabile pe piata.

Standardele contabile ofera abordari distincte pentru recunoasterea IGIA. Conform IAS 38, costurile
de dezvoltare pot fi capitalizate daca indeplinesc criterii specifice, in timp ce U.S. GAAP impune, de
obicei, cheltuirea imediatd, cu exceptia notabild a costurilor de dezvoltare software, care pot fi
capitalizate in conditii specifice (Lev, 2008; Clausen & Hirth, 2016). Alegerea intre capitalizare si
cheltuire influenteaza semnificativ raportarea financiara. Capitalizarea creste activele totale si
imbunatateste profitabilitatea raportata, in timp ce cheltuirea reduce direct venitul net.

Chiar si in cazul activelor intangibile achizitionate, determinarea valorii juste nu este intotdeauna
simpld. Preturile de piatd pot sa nu reflecte valoarea intrinsecd, ceea ce duce la discrepante in
raportarea financiard. Studiile aratd cd simpla utilizare a costurilor de tranzactie nu garanteazd o
evaluare corectd a activelor intangibile, deoarece determinarea pretului implicd deseori evaluari
subiective si proiectii ale castigurilor viitoare (Su & Wells, 2015). Drept urmare, diferentele in
tratamentul contabil al IGIAs afecteaza comparabilitatea situatiilor financiare, influentand perceptiile
partilor interesate asupra valorii si performantei unei firme.

DILEMA MANAGERIALA: CAPITALIZAREA VS. CHELTUIREA COSTURILOR
DE DEZVOLTARE

Dezbaterea intre capitalizarea si cheltuirea costurilor de dezvoltare se concentreaza pe echilibrarea
transparentei, stabilitatii financiare si discretiei manageriale. Sustindtorii capitalizarii argumenteaza
cd aceasta reduce asimetria informationala prin oferirea unei imagini mai clare a investitiilor pe
termen lung in inovatie. De asemenea, aceasta reduce costul emiterii de datorii, deoarece activele
capitalizate intaresc bilanturile contabile, facand firmele sd para mai stabile financiar (Aboody & Lev,
1998; Lev et al., 2005). Totusi, criticii avertizeaza cd capitalizarea poate facilita si manipularea
castigurilor daca este utilizatd oportunist, permitand managerilor sd supraevalueze activele pentru a
atinge tinte financiare.
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Pe de alta parte, cheltuirea ofera o abordare conservatoare care limiteaza discretia manageriala,
reducand riscul supraevaludrii activelor intangibile (Penman, 2009; Barker et al., 2020). Totusi,
aceasta abordare poate avea consecinte neintentionate. Firmele intensive in R&D, in special in
industriile emergente, pot parea mai slabe financiar decat sunt in realitate, deoarece activitatile lor
inovatoare nu sunt reflectate ca active in bilant (Ciftci & Darrough, 2015). Acest lucru poate
distorsiona situatiile financiare, facand dificild atragerea de investitii.

EFECTUL DE SEMNALIZARE SI DEPASIREA REPERELOR

Capitalizarea joaca un rol semnificativ in semnalarea fezabilitatii proiectelor, influentand strategiile
financiare si perceptiile investitorilor. Prin capitalizarea costurilor de dezvoltare, firmele pot indica
clar ca proiectele lor R&D sunt asteptate sd genereze beneficii economice viitoare. Totusi,
capitalizarea agresivd, mai ales In firmele cu performante financiare slabe, ridica ingrijorari privind
posibile denaturari financiare.

CONCLUZII SI CONTRIBUTII

Dezbaterea asupra capitalizarii versus cheltuirii IGIA rdméane nerezolvata, evidentiind incertitudinea
inerentd in evaluarea acestora. Reactiile pietei si ale investitorilor joaca un rol crucial In determinarea
acestor active prin comportamentul de investitie, mecanismele de pret si rezultatele financiare pe
termen lung.

~

CAPITOLUL 2: EVALUAREA SI RAPORTAREA R&D IN
ENTITATILE EUROPENE

Acest capitol abordeazi Intrebarea de Cercetare 1 (RQI1): ,,Care sunt modalititile de evaluare a
activitatilor de cercetare si dezvoltare (R&D) si care este gradul de raportare a elementelor asociate
in cadrul entitatilor europene?” Analiza ia in considerare cadrul de reglementare, discretia
manageriald si perceptiile investitorilor cu privire la capitalizarea si raportarea R&D.

CADRUL REGLEMENTAR SI PROVOCARILE RAPORTARII

O referinta reglementard cheie este IAS 38, care impune o distinctie intre fazele de cercetare si
dezvoltare ale cheltuielilor R&D. Faza de cercetare trebuie intotdeauna trecutd pe cheltuieli, in timp
ce costurile de dezvoltare pot fi capitalizate doar dacd sunt indeplinite criterii specifice, precum
demonstrarea unor beneficii economice viitoare. Aceasta distinctie introduce o dezbatere intre
capitalizare si cheltuire, deoarece capitalizarea poate servi ca un semnal pozitiv al succesului unui
proiect, dar poate prezenta si riscuri de manipulare a castigurilor.

Perceptia investitorilor asupra riscului joacd un rol crucial in deciziile de finantare legate de
investitiile in R&D. Capitalizarea poate influenta Increderea investitorilor si strategiile de finantare,
conducand la raspunsuri investitionale bazate pe risc. Aceste raspunsuri pot fi clasificate in trei
categorii: risc ridicat (finantare prin capitaluri proprii), risc mediu (finantare prin datorii pe termen
lung) si risc scazut (finantare prin datorii pe termen scurt).
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STUDIU DE CAZ SI REZULTATELE MATRICEI TEORIEI JOCURILOR

Pentru a evalua empiric aceste dinamici, capitolul include un studiu de caz asupra a trei entitati private
europene intensive in R&D. Prin aplicarea teoriei jocurilor, studiul evalueazd modul in care
dezviluirile din situatiile financiare influenteaza comportamentul investitorilor si strategiile optime
de investitii.

Rezultate cheie ale analizei financiare

e Hudol Ltd:

e (apitalizarea a corelat cu investitii mai mari in capitaluri proprii si cresteri ale datoriei
pe termen lung.

e Investitorii au interpretat capitalizarea ca pe un semnal pozitiv.
e Strategia optima: Risc mediu (datorii pe termen lung).

e Hudol Thermal Ltd:
e Datoriile pe termen scurt au fost principala sursa de finantare.
e Lipsa brevetelor a indicat posibilitatea unui esec al proiectelor.
e Strategia optima: Risc scazut (datorii pe termen scurt).

e Dyfodol Energy Ltd:
e Levier extrem de ridicat (raport Datorii/Active > 1.400%).
e Un brevet a fost publicat, dar nu a fost acordat.
e Strategia optima: Risc scazut (datorii pe termen scurt).

Interpretarea rezultatelor
e Entitatile care au reusit sd capitalizeze costurile au atras datorii pe termen lung si investitii in
capitaluri proprii.
e Lipsa inovatiei sau esecul proiectelor a redus increderea investitorilor, entitatile fara brevete
de succes atragand in principal finantare pe termen scurt (de exemplu, Hudol Thermal Ltd).

Rezultate finale (date din 2021)

. Rezultatul  matricei Active Raport Datorii/Active
Entitate jocurilor Status 2021 2021) 2021)
Hudol Ltd Risc mediu (datorii TL) Activa £102,456  231.81%
Etl:id()l Thermal Risc scazut (datorii TS) Inactiva (restructurare) £1,500 0%
Dyfodol Energy o scazut (datorii TS) 1Y% darei6s513  1.412.32%

Ltd supraindatorata

e Hudol Ltd a avut cele mai bune rezultate financiare, confirmand acuratetea recomandarii
matricei pentru risc mediu (datorii pe termen lung).

e Hudol Thermal Ltd a intdmpinat dificultiti financiare si a fost restructuratd, justificand
clasificarea sa de risc scazut (datorii pe termen scurt).

e Dyfodol Energy Ltd a avut un nivel extrem de ridicat al levierului financiar, validand
recomandarea matricei pentru risc scazut (datorii pe termen scurt).

e Nu au fost sugerate investitii in capitaluri proprii pentru nicio entitate, evitand astfel pierderile
catastrofale.
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CONCLUZII SI CONTRIBUTII

Nu exista o concluzie definitiva conform careia capitalizarea influenteaza increderea investitorilor si
alocarea riscurilor, insa este foarte probabil ca firmele cu brevete (de exemplu, Hudol Ltd) sa fi atras
investitii cu risc mai ridicat, in timp ce firmele fara brevete (de exemplu, Hudol Thermal Ltd) au
recurs la datorii pe termen scurt, indicand o incredere mai slaba a investitorilor.

e Studiul a dezvoltat un model bazat pe teoria jocurilor pentru a estima strategiile optime de
investitii folosind date financiare istorice. Acesta oferd un instrument simplu, dar eficient,
pentru investitorii implicati in investitii cu risc ridicat in R&D.

e Descoperirile contribuie la intelegerea evaludrii R&D si a efectelor acesteia asupra
comportamentului investitorilor.

e Studiul stabileste o baza pentru investigarea in capitolul 4 a stimulentelor manageriale si a
prejudecdtilor legate de capitalizarea in R&D.

Limitari ale studiului

e Metoda se bazeaza pe date istorice, limitdnd acuratetea predictiva.

e Modelul este aplicabil in principal entitatilor private intensive in R&D.

e Studiul se bazeaza pe situatii financiare abreviate, necesitand verificéri externe (de exemplu,
brevete).

CAPITOLUL 3: PREVEDERILE  STANDARDELOR
PROFESIONALE, RESPONSABILITATEA PRIVIND R&D Sl
PROTECTIA PARTILOR INTERESATE

Acest capitol examineaza daca standardele profesionale existente asigura suficient responsabilitatea
privind cheltuielile pentru cercetare si dezvoltare (R&D) si protectia partilor interesate. Pe masura ce
activele intangibile devin tot mai centrale in crearea valorii corporative, standardele armonizate de
contabilitate, evaluare si audit sunt esentiale. Cercetarile anterioare au ardtat cd variatiile in practicile
contabile intre jurisdictii complicd standardizarea raportarii R&D, impactdnd in mod diferit
investitorii, creditorii, angajatii, furnizorii, clientii si organismele de reglementare.

PROVOCARI CHEIE IN RAPORTAREA ACTIVELOR INTANGIBILE

Problemele principale in raportarea activelor intangibile includ:

e Provocarile evaluarii,

Rolurile auditorilor,

Protectia proprietdtii intelectuale,

Discretia manageriala in capitalizarea costurilor R&D.

Capitolul utilizeaza doud abordéri metodologice pentru a analiza asemanarile si diferentele dintre trei
standarde principale:

1. Analiza textuald automata: Analiza Componentelor Principale (PCA) utilizand Voyant
Tools (2023).
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2. Analiza manuala a continutului: Categorisirea elementelor cheie ale standardelor si
efectuarea de masuratori statistice de similitudine utilizdnd SPSS.

Prin compararea IAS 38 (Contabilitate), IVS 210 (Evaluare) si ISA 620 (Audit), studiul urmareste
identificarea lacunelor in raportarea financiard si imbunatatirea ghidurilor pentru responsabilitatea
R&D.

CONCLUZII SI CONTRIBUTII POTENTIALE

Rezultatele principale ale analizei automate si manuale sunt:

o TAS 38 i IVS 210 se aliniaza bine in ceea ce priveste recunoasterea, masurarea si evaluarea.
e ISA 620 nu ofera ghiduri specifice pentru activele intangibile, dar este aliniat cu celelalte
standarde in privinta considerentelor de audit.

Lacunele identificate in standarde:

1. TAS 38 permite prea multa discretie manageriald, crescand riscul de manipulare a castigurilor.

2. IVS 210 utilizeaza rate de actualizare care adauga subiectivitate in procesul de evaluare.

3. ISA 620 se bazeaza pe experti externi, ceea ce ridica riscuri de confidentialitate si costuri
suplimentare de audit.

4. Lipsa standardelor globale armonizate creeaza inconsistente in evaluarea activelor intangibile.

Aceste concluzii subliniaza necesitatea unui cadru mai structurat si mai transparent care sd asigure
protectia partilor interesate si responsabilitatea financiara in raportarea R&D.

CAPITOLUL 4: DETERMINANTII RAPORTARII
DISTORSIONATE A VALORII R&D

Acest capitol analizeaza strategiile potentiale de gestionare a castigurilor utilizate de manageri pentru
a Tmbunatati pozitia financiard a entitatilor axate pe cercetare si dezvoltare (R&D), raspunzand celei
de-a treia intrebari de cercetare: Care sunt determinantii raportarii distorsionate a valorii R&D?
Dupa cum s-a discutat in capitolele anterioare, literatura sugereaza existenta unor distorsiuni in
raportarea R&D, adesea generate de motive manageriale precum gestionarea castigurilor,
reprezentarea inseldtoare a partilor interesate, beneficii financiare personale sau amanarea masurilor
punitive (Dinh et al., 2015a; Clausen & Hirth, 2016).

AMBIGUITATILE DECIZIILOR MANAGERIALE

O ambiguitate majora 1n luarea deciziilor manageriale in acest context implica capitalizarea costurilor
de dezvoltare, care depinde de estimari incerte ale beneficiilor economice viitoare asociate unuia sau
mai multor active intangibile. Cazuri istorice, cum ar fi scandalul Theranos (Carreyrou, 2018),
evidentiazd potentialul de manipulare a castigurilor si exploatarea cadrelor contabile, in special in
industriile intensive Tn R&D.

Standardul International de Contabilitate (IASB, 2022) recunoaste ca activitatile R&D genereaza
in principal active bazate pe cunostinte, care, desi uneori au o prezentd fizica (de exemplu,
prototipuri), isi derivd valoarea reald din proprietatea intelectuald Incorporatd. Organizatia
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Mondiala a Proprietatii Intelectuale (WIPO, 2024) defineste un brevet ca un drept exclusiv acordat
pentru o inventie, oferind protectie legald care beneficiaza atit inventatorul, cat si piata mai larga.
Acest cadru juridic sustine tratamentul financiar al intangibilelor generate intern.

Capitalizarea cheltuielilor R&D conform IAS 38 impune managerilor sa determine cand incepe faza
de dezvoltare si daca probabilitatea beneficiilor economice viitoare depaseste 50%. Totusi, acest
criteriu rdmane vag si subiectiv, deschizdnd calea pentru reprezentari eronate si manipulare a
castigurilor. Decizia de a capitaliza categorii specifice de cheltuieli, precum salariile sau amortizarea
echipamentelor, adauga un alt strat de complexitate, conducand adesea la raportari financiare
suprapuse sau inexacte (Hunter et al., 2012).

METODOLOGIA STUDIULUI

Acest studiu 1si propune sd examineze empiric determinantii raportarii distorsionate a R&D,
concentrandu-se in mod special pe:

e Levierul financiar,
e Masurile de profitabilitate si
¢ Factori externi precum conditiile economice regionale si clasificarile auditorilor.

Prin aplicarea unor metodologii statistice, inclusiv analiza corelatiilor, regresii mixte si regresii
logistice binare, cercetarea evalueaza daca deciziile de capitalizare a activelor intangibile sunt
influentate de dificultati financiare, motivatii manageriale sau alti factori economici.

Metoda NPV (Net Present Value) este utilizata pentru a evalua daca valoarea capitalizata a activelor
intangibile este justificata de fluxurile de numerar viitoare. Ambiguitatea criteriului ,, probabilitate
ridicata (>50%) de beneficii economice viitoare” din IAS 38 este exploratd prin compararea
raporturilor NPV-valoare capitalizatd pentru mai multe perioade si prin analizarea diferitelor
categorii, precum tipul auditorului, tara de resedinta si dezvoltarea economica regionala.

CONCLUZII SI CONTRIBUTII

Acest capitol ofera dovezi empirice conform carora:

¢ Dificultatile financiare (raportul Datorii/Capital) afecteaza negativ performanta activelor
intangibile.
e Profitabilitatea (ROA, EPS) imbunatateste generarea NPV.

Rezultatele sustin practicile conservatoare de capitalizare in firmele intensive in R&D si propun o
interpretare cuantificabild a criteriului ,, >50% probabilitate” din IAS 38.

DIRECTII PENTRU CERCETARI VIITOARE

Studiile viitoare ar trebui sa exploreze mecanismele cauzale ale deciziilor de capitalizare si sa
integreze indicatori de piatd (rapoarte P/E) pentru o precizie predictiva imbunatatita.
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CAPITOLUL 5: CONCLUZII FINALE, LIMITARI ALE
CERCETARII SI CONTRIBUTII

Acest capitol de incheiere sintetizeaza principalele constatari ale cercetarii, evalueaza critic limitarile
sale si evidentiaza contributiile aduse domeniului evaludrii si raportarii activelor intangibile. Cele trei
piloni principali ai cercetarii sunt:

1. Capitalizarea versus recunoasterea imediata a costurilor de dezvoltare — Analizarea
impactului acestor decizii asupra perceptiilor investitorilor si a raportarii financiare, in special
in entitatile private intensive in R&D.

2. Convergenta si divergenta in reglementare — Evaluarea modului in care standardele de
contabilitate, evaluare si audit interactioneaza si influenteaza protectia partilor interesate.

3. Determinarea raportarii distorsionate a valorii R&D — Identificarea factorilor financiari si
contextuali care determind gestionarea castigurilor sau raportarea prudentd a activelor
intangibile.

Capitolul final oferd o naratiune coerentd care leagd obiectivele studiului, analizele empirice si
implicatiile mai largi pentru standardele contabile, deciziile manageriale si interesele partilor
interesate. De asemenea, recunoaste constrangerile metodologice ale cercetdrii si propune directii
pentru studii viitoare.

CONCLUZII FINALE

Aceastd teza a realizat o investigatie cuprinzatoare asupra dinamicii evaluarii activelor intangibile,
concentrandu-se pe entitati intensive in R&D din UE. Prin utilizarea unei abordari metodologice
diverse — incluzand analiza bibliometricd, modelarea financiara si analiza statisticd — cercetarea ofera
perspective empirice asupra raportarii valorii R&D si a discretiei manageriale in capitalizarea
activelor intangibile.

Concluzii-cheie din fiecare capitol:
1. Revizuirea literaturii si cadrul teoretic (Capitolele 1 si 2)

e Revizuirea literaturii a examinat perspectivele duale privind capitalizarea costurilor de
dezvoltare — ca semnal al increderii manageriale versus un mecanism pentru
gestionarea castigurilor.

e Modelele bazate pe teoria jocurilor au fost introduse pentru a analiza procesul
decizional in firme private intensive In R&D, demonstrand modul in care strategiile
de investitii si evaluarea riscurilor influenteaza alocarea capitalului.

2. Comparatia reglementarilor (Capitolul 3)

e Analiza comparativa a IAS 38, IVS 210 si ISA 620 a evidentiat coerenta tematicd intre
standardele de contabilitate si evaluare, dar si lacune in standardele de audit referitoare
la evaluarea activelor intangibile.

e Cercetarea a identificat ambiguitati in IAS 38, in special criteriul ,, probabilitate
ridicata (>50%) de beneficii economice viitoare”, care nu dispune de repere
cantitative clare pentru deciziile de capitalizare.

3. Analiza empirica a factorilor financiari si contextuali (Capitolul 4)
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e Analizele statistice (regresii mixte, regresii logistice binare si teste de comparatie a
mediei) au relevat relatii puternice intre levierul financiar, profitabilitate si
performanta activelor intangibile.

e ROA si EPS s-au corelat pozitiv cu performanta activelor intangibile, sugerand ca
metricile mai puternice de profitabilitate sunt aliniate cu practici mai conservatoare de
capitalizare.

e Raporturile Datorii-Capital au afectat negativ performanta activelor intangibile,
subliniind dificultatile financiare drept un determinant-cheie al raportarii distorsionate.

e Entitatile din regiuni cu un PIB pe cap de locuitor mai mare si cele auditate de firme
Big 4 au demonstrat practici mai prudente de capitalizare, sugerand ca conditiile
economice regionale si calitatea auditului influenteaza evaluarea activelor intangibile.

Contributia generala:
Cercetarea ofera validare empiricad conform céreia levierul financiar, profitabilitatea si factorii
regionali influenteaza semnificativ performanta activelor intangibile. Prin integrarea perspectivelor
teoretice cu dovezi empirice, studiul stabileste un cadru strategic pentru evaluarea activelor
intangibile, echilibrand discretia manageriala cu asteptarile partilor interesate.

LIMITARILE CERCETARII

Desi aceasta teza aduce contributii valoroase, anumite limitdri trebuie recunoscute:
1. Constrangeri literare si de date

e Revizuirea literaturii se concentreazd 1n principal pe economii dezvoltate (UE,
America de Nord), ceea ce limiteazd generalizarea la pietele emergente cu cadre
institutionale si stimulente fiscale diferite.

e Sectul de date este limitat la sectoarele intensive in R&D, ceea ce Inseamna ca
constatdrile pot sa nu se aplice industriilor cu structuri diferite ale activelor intangibile
(e.g., branduri, licente sau proprietate intelectuald in industriile de servicii).

2. Constrangeri metodologice

e Cercetarea se bazeaza pe date financiare istorice, care nu iau in considerare
schimbdrile viitoare in practicile de evaluare a activelor intangibile.

e Abordarea teoriei jocurilor simplificd procesul decizional managerial si poate sd nu
surprinda pe deplin consideratiile strategice complexe in medii R&D de risc ridicat.

¢ Analiza standardelor din Capitolul 3 se concentreaza pe IAS 38, IVS 210 si ISA 620,
excluzand alte cadre de reglementare relevante, cum ar fi protectia proprietdtii
intelectuale.

3. Limitari statistice si empirice

e Coeficientul de contributie presupune proportionalitate, ceea ce poate s nu surprinda
pe deplin interactiunea dintre fluxurile de numerar si activele intangibile.

e Analiza comparativa a mediei presupune omogenitate in cadrul grupurilor categorice,
potential ignorand variatiile intra-grup.

e Biasul de selectie este posibil din cauza excluderii entitatilor cu date financiare
incomplete.
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e Factorii macroeconomici externi (inflatie, recesiuni, schimbari de reglementare) nu au
fost explicit analizati, desi acestia ar fi putut influenta comportamentul managerial si
tendintele de raportare.

Directii pentru cercetari viitoare:

e Extinderea analizei pe pietele emergente si tipologii diferite de active intangibile (e.g.,
branduri, brevete, software).

e Dezvoltarea de modele orientate spre viitor care integreaza indicatori de piata (e.g., rapoarte
pret/castig, sentimentul investitorilor).

e Integrarea indicatorilor macroeconomici (e.g., inflatie, schimbari de reglementare) pentru a
evalua impactul lor asupra evaluarii activelor intangibile.

e Explorarea mecanismelor cauzale din spatele deciziilor de capitalizare, posibil prin studii
longitudinale si interviuri manageriale calitative.

CONTRIBUTII

Aceastd teza contribuie la intelegerea academica, reglementara si manageriala a evaluarii activelor
intangibile in mai multe moduri:

e Ofera un cadru integrat pentru intelegerea deciziilor de capitalizare versus recunoastere
imediata in sectoarele intensive in R&D.

e Introduce modele de teorie a jocurilor pentru a analiza procesul decizional managerial si
strategiile de investitii.

e Evidentiaza lacunele reglementare din IAS 38, in special lipsa unei orientari clare privind
pragurile de probabilitate pentru capitalizare.

e Dezvolta o interpretare cantitativa a criteriului ,, probabilitate ridicata (>50%)” din 1AS 38,
folosind raporturi NPV-valoare contabila intr-un cadru de comparatie a mediilor.

¢ Introduce coeficientul de contributie, care oferd o abordare simplificata, dar eficientd pentru
masurarea performantei activelor intangibile.

Reflectie finala:

Aceasta cercetare umple goluri critice in evaluarea activelor intangibile, clarificand ambiguitatile
din IAS 38, dezvoltand metrici de performantd cuantificabile si oferind perspective practice pentru
contabili, auditori, investitori si factori de decizie politicd. Afirmandu-si limitarile, studiul ofera
baza pentru explorari empirice ulterioare asupra dinamicii activelor intangibile intr-un peisaj
financiar aflat intr-o continua evolutie.
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