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Introducere

Activitatea bancard are o istorie Indelungata si reprezintd seva oricdrei economii moderne.
Acum 40 — 50 de ani bankingul era mult mai simplu decat in zilele noastre. Modelul traditional de
banking presupunea preluarea de catre banci a economiilor firmelor si indivizilor si alocarea lor
societdtilor si indivizilor care aveau nevoie de credite pentru finantarea diferitelor achizitii si
proiecte de investitii.

In perioada scursi de la Marea Depresiune si pAna la recenta criza financiara au avut loc mai
multe schimbari Tn activitatea bancara, iar reglementarea si supravegherea bancara au avut un rol
important in orientarea activitatilor bancare. Dereglementarea a condus la dezvoltarea
dezechilibrelor financiare, iar reglementarile bancare au fost adoptate de cele mai multe ori ca
reactie la evolutiile necorespunzatoare din domeniul bancar. Dureroasa criza financiard din 1933
cand 1n Statele Unite ale Americii peste 9000 de banci au intrat in faliment a determinat adoptarea
celebrului act Glass Steagall care prevedea separarea bankingului comercial de bankingul
investitional Tn scopul limitarii riscurilor la care se expun bancile. Separarea activitatilor a permis
functionarea bancilor in conditii de stabilitate pana in anii *70, dupa care au inceput schimbarile
majore in activitdtile bancilor, schimbari care nu au fost corelate cu adaptari corespunzatoare ale
activitatii de supraveghere bancara. Dereglementarea a continuat, considerandu-se cd fondurile
trebuiau alocate acelora care puteau sa le foloseasca cu maxima eficienta indiferent de regiunea
geografica. Bancile centrale au renuntat treptat la controlarea exagerata a ratelor dobanzilor, a
cresterii creditelor, ajungandu-se sa se permita combinarea activitatilor bancare cu cele de asigurare
si de investitii pe piata de capital, permitindu-se de asemenea ca bancile comerciale sa detinad in
proprietate institutii nonbancare care prestau servicii financiare.

Wellink considera ca reglementarea si supravegherea bancara in demersul lor de a limita
dezechilibrele bancare au unele dezavantaje cum ar fi suportarea de costuri suplimentare de catre
bancile comerciale (ca de exemplu impunerea unei rezerve minime de capital mai mari fatd de
nivelul pe care bancile comerciale I-ar considera ca fiind suficiente), cresterea birocratiei deoarece
bancile comerciale trebuie sa completeze mai multe formulare si trebuie sa transmita autoritatilor de
supraveghere mai multe date prudentiale, depunerea de efort suplimentar pentru indeplinirea
cerintelor prudentiale care ar putea avea efecte negative, ca de exemplu limitarea accesului pe piete
care deterioreazd mediul concurential, limitarea inovatiilor financiare datoritd necesitdtii respectarii
unor cerinte prudentiale stricte (Wellink 2009).

Suntem de acord cu aceste afirmatii, insd asa cum vom constata in cadrul tezei sistemul

financiar global a explodat in perioada anilor 2000, iar dereglementarea si deficientele de



supraveghere au condus la explozia inovatiilor financiare, la integrarea pietelor si investitorilor
intr-o piatd globala. Aceastd dezvoltare a fost facutd cu pretul neintelegerii riscurilor, a pietelor si
produselor interconectate, deosebit de complexe, cu pretul neintelegerii activitatilor desfasurate de
conglomeratele financiare datoritd complexitatii lor si cu pretul finantdrii bazate pe inovatiile pietei
care au condus la dezintermediere bancara.

Supravegherea prudentiala are rolul de a diminua externalitatile negative ale activitatii
bancare asupra economiei. Permisiunea evolutiilor bancare caracterizate printr-un ridicat apetit la
risc cu scopul obtinerii de profituri mari In detrimentul stabilitatii bancare nu dovedeste existenta
unei activitdti de supraveghere bancard eficace. Rezultatul supravegherii bancare inadecvate se
traduce In costuri economico-sociale enorme determinate de ultima criza financiara, precum i in
faptul cd majorarea volumului si complexitatii sistemului financiar global nu au condus la
dezvoltarea proportionala a economiei mondiale.

Criza financiard din perioada 2007-2008 a Tnceput ca si o criza de lichiditate. Apoi, mai
multe tari au inceput sd se confrunte cu criza datoriilor suverane (de exemplu Grecia si Spania).
Insa efectele dezechilibrelor bancare dezvoltate de-a lungul timpului nu se opresc aici. Dovada este
criza bancara din Cipru unde la un nivel al PIB-ului de 17 miliarde euro inregistrat in anul 2011 s-
au constituit depozite bancare in valoare de 79 miliarde euro. Depozitele depasesc de 4 ori PIB-ul
tarii, o mare parte din aceste depozite fiind constituite de nerezidenti datoritd unor avantaje fiscale.
Situatia din Cipru este un exemplu elocvent al supravegherii bancare neadecvate, constatandu-se un
dezacord Intre situatia bancara si situatia macroeconomica a unei tari.

Primii pasi oficiali Tn supravegherea la nivel macro au fost facuti la nivel european prin

infiintarea si functionarea incepand cu 01 ianuarie 2011 a Sistemului European de Supraveghere
Financiara cu cei doi piloni: supravegherea microprudentiald si supravegherea macroprudentiala.
Un alt pas spre care se tinde la nivelul Uniunii Europene este constituirea Uniunii Bancare care prin
cele patru componente ale sale, cadrul unic de reglementare, mecanismul de supraveghere unic,
schema armonizata paneuropeana de garantare a depozitelor si mecanismul unic de rezolutie
bancard va avea efecte importante asupra stabilitdtii sistemelor bancare in ansamblul lor.
Studii §i cercetari cu privire la domeniul supravegherii macroprudentiale abunda. Cu toate acestea
consideram ca aceastd activitate este in curs de formare. Este nevoie de clarificarea unor aspecte
legate de definirea si formularea obiectivelor acestei activitati, a celor legate de institutiile care
trebuie insdrcinate cu aceastd activitate, precum si cu privire la indicatorii si instrumentele care ar
trebui utilizate.

Motivatia alegerii acestei teme de cercetare rezultd tocmai din noutatea si incertitudinile ce
tin de activitatea de supraveghere macroprudentiald bancara, precum si din importanta acestei

activitati pentru asigurarea stabilitatii sistemelor bancare in particular si a sistemului financiar in
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general. Pe de o parte, gestionarea riscului sistemic necesitd orientarea supravegherii prudentiale
spre monitorizarea situatiei si evolutiei de ansamblu a sistemelor bancare nationale combinata cu
monitorizarea politicilor monetare si cu supravegherea microprudentiald a bancilor. Pe de altd parte,
sistemul real relationeaza puternic cu sistemul bancar avind repercursiuni asupra stabilitatii bancare
si financiare.

Scopul cercetarii este de a analiza si aprofunda aspectele teoretice si metodologice de
supraveghere macroprudentiald a sistemelor bancare 1n scopul asigurarii stabilitatii financiare.
Avand in vedere noutatea acestui domeniu, am dorit sa cercetam 1n primul rand problemele
structurale si institutionale in realizarea supravegherii macroprudentiale. in al doilea rand, am dorit
sa identificdm §i sd@ analizam practicile de monitorizare macroprudentiald ale bancilor la nivel
national si international inclusiv mijloacele utilizate in acest sens la nivel global. In al treilea rand,
aspectele teoretice si metodologice sunt completate de cercetarea empirica prin care se evidentiaza
implicatiile evolutiilor macroeconomice asupra sistemelor bancare. Scopul final al cercetarilor este
orientat spre evidentierea necesitatii implementdarii la nivel national si european al unui cadru de
supraveghere macroprudential eficient si eficace.

Obiectivele specifice stabilite pentru realizarea scopului cercetarii sunt:

- analiza modului de definire a notiunilor de baza ce tin de supravegherea macroprudentiala,
precum si a diferentelor dintre acestea;

- identificarea dimensiunilor si surselor riscului sistemic;

- analiza modului in care s-a schimbat activitatea bancara de-a lungul timpului, precum si
efectele acestor schimbari asupra bancilor i economiilor nationale;

- analiza tipologiei si caracteristicilor crizelor financiare, respectiv analiza consecintelor
acestora asupra stabilitatii economice si financiare;

- analiza si identificarea obiectivelor supravegherii macroprudentiale;

- identificarea si analiza modului de relationare a politicii macroprudentiale cu alte politici;

- identificarea problemelor legate de dezvoltarea institutiilor care ar trebui insdrcinate cu
supravegherea macroprudentiald;

- analiza si evaluarea rolului institutiilor europene si internationale 1n asigurarea stabilitatii
financiare, inclusiv in Romania;

- studierea tipologiei si a rolului mijloacelor macroprudentiale in asigurarea stabilitatii
financiare;

- identificarea unor semnale de risc si a unor vulnerabilitati bancare in tarile est-central
europene;

- cercetarea modului de interactiune dintre mai multi factori ai economiei reale si o serie de

indicatori macroprudentiali bancari.



Metodologia de cercetare. Suportul teoretico-stiintific al cercetdrii se regaseste in literatura
de specialitate publicatd de cercetdtori si specialisti, romani si straini, Tn domeniul financiar-bancar,
respectiv 1n lucrarile de specialitate publicate de cétre cercetatorii marilor organisme si institutii
financiare implicate in monitorizarea riscurilor sistemice si asigurarea stabilitdtii financiare, dintre
care amintim: lucrdrile publicate de FMI, Banca Mondiald, Banca Reglementelor Internationale si
comitetele care functioneaza in cadrul acesteia, inclusiv Comitetul Basel de Supraveghere Bancara,
lucrari publicate de bancile centrale si autoritatile de supraveghere financiara si bancara din lume,
inclusiv cele publicate de Banca Centrala Europeana. De asemenea, in vederea atingerii scopului
cercetdrii in cadrul primelor trei capitole s-au utilizat metodele de cercetare stiintifica consacrate de
tipul metodei de analiza si sinteza, inductia, deductia, analogia, dupa care in capitolul patru, pentru
realizarea studiului empiric, s-au adaugat ca si metode de cercetare, metoda analizei factoriale si
comparative, metodele statistico-matematice. Pentru realizarea studiului econometric s-au utilizat
date macroprudentiale bancare si date macroeconomice compilate din doud surse: Banca Mondiala
si Eurostat. Analiza empirica s-a realizat prin tehnica regresionala in panel cu efecte fixe folosind
metoda celor mai mici patrate.

Lucrarea este structurata in patru capitole, o parte introductivd si o parte dedicatd

concluziilor desprinse din cercetare.



Sinteza capitolul 1
SUPRAVEGHEREA MACROPRUDENTIALA BANCARA - ABORDARILE

TEORETICE ACTUALE

In primul capitol s-a examinat terminologia de bazi utilizatd in supravegherea bancara. In

literatura de specialitate, In special in cea scrisa in limba engleza, uneori se confunda sau se folosesc
in acelasi scop termenii ,,reglementare bancara” si ,,supraveghere bancara”.
Reglementarea si supravegherea sunt doud notiuni strans legate intre ele. Etimologic, termenul
englez ,,regulation” este o extensie a cuvantului latinesc regula a carei traducere este ,,reguli”. In
fiecare tara, guvernele elaboreaza reguli care definesc oficial ce este o banca, ce fel de operatiuni
pot sau nu pot sa desfdsoare bancile, cum si unde pot sau nu pot sa 1si desfasoare activitatea bancile,
ce drepturi si obligatii reciproce au bancile si autoritatile de reglementare (Barth, Caprio si Levine
2006).

Reglementarea bancara este ansamblul de reguli de conduita din domeniul bancar, emise de
organele de stat competente, a carei respectare poate fi asigurata prin constrangere. Supravegherea
bancara se defineste ca fiind actiunea de a observa, de a pdzi cu grija, cu atentie, cu autoritate
respectarea ansamblului de norme din domeniul bancar, precum si rezultatele acestei actiuni de
supraveghere.

Reglementarea bancarda poate fi clasificatd in functie de rationamentul reglementarilor
bancare in reglementare economica si reglementare sociald. Reglementarile economice sunt, de
fapt, instrumente de restrangere a puterii pe piatd. Reglementarea sociald, asa numita reglementare a
sigurantei, soliditatii mediului bancar, se referd in sens general la protectia consumatorilor (Majone
1996).

O alta abordare prezentatd de Llewellyn (1999a) identificd doud tipuri generale de
reglementdri bancare, reglementarea prudentiald si reglementarea conduitei afacerilor.
Reglementarea prudentiala are ca scop siguranta si soliditatea sistemului bancar, urmarind atat
stabilitatea financiard cat si protectia deponentilor. Reglementarea conduitei afacerilor (din engl.
conduct of business regulation) are ca scop stabilirea regulilor de buna practicd si de conducere a
afacerilor bancilor in legaturd cu clientii lor. Mai exista si o a treia categorie de reglementari si
anume reglementarile protective (Cranston 1997) prin care se stabileste un cadru de politici de
interventie si de salvare a bancilor, se furnizeaza metode de rezolutie mai mult sau mai putin
explicite, In special 1n situatii de crize.

In limba engleza, reglementarea prudentiala (in engl. prudential regulation), in sens larg se
referd la propunerile de standarde sau norme de fond, la monitorizarea si punerea lor in aplicare. In
sens restrans, reglementarea prudentiala (engl. prudential regulation) se refera doar la normele de
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fond, in timp ce supravegherea (engl. supervision) se refera la monitorizarea efectiva si la punerea
in aplicare a standardelor prudentiale (Dragomir 2010).

Supravegherea macroprudentiald are un rol covarsitor in asigurarea stabilitatii financiare.
Stabilitatea financiard nu are o definitie unanim acceptatd insa, Borio si Drehmann (2009b) in
cadrul unui studiu publicat de Banca Reglementelor Internationale, analizeazd modalitatile de
definire a stabilitatii financiare, identificand trei elemente comune ale acestor definitii:

- 1n primul rand, aceste definitii se refera la sistemul financiar in ansamblul sau in detrimentul
institutiilor individuale;

- 1n al doilea rind, nu iau 1n considerare in mod izolat sistemul financiar, ci masoara
beneficiile si costurile economice (bundstarea economica) in termeni de ,,economie reala”
(activitate economica);

- sl In al treilea rand definitiile fac referire explicita la instabilitatea financiara, opusul
stabilitatii, ceea ce este mai concret si observabil.

De asemenea, nu existd o definitie unanim acceptata a riscului sistemic. In conceptia lui O.
de Bandt si P. Hartmann (2000), riscul sistemic, Tn sens general, este un fenomen al economiei si al
sistemului financiar. Cei doi cercetatori definesc riscul sistemic pe baza a trei concepte:
evenimentul sistemic, socul sistemic si mecanismul de propagare. Riscul sistemic are o dimensiune
structurald (modul cum este distribuit riscul in cadrul sistemului financiar la un moment dat) si o
dimensiune temporald (felul in care evolueaza riscul 1n timp). Literatura economica cuprinde o serie
de studii referitoare la sursele riscului sistemic, existand doud surse principale: socurile de
amploare, de scara larga si acumularea de dezechilibre de scara larga, ca de exemplu boomul
creditelor. Dintre cei care au studiat sursele riscului sistemic amintim pe Allen si Gale (1998, 2000,
2004), Cassola, si altii (2008), De Bandt, Hartmann si Peydro (2012), Diamond si Rajan (2005),
Duffie si Lando (2001), Gorton (1988), Hartmann, Straetmans si De Vries (2004), H. P. Minsky
(1977, 1982), Tirole (2008).

Tinand cont de faptul ca sistemele bancare fac parte dintr-un sistem mai amplu care este
sistemul financiar, am analizat tipologia activitatilor de supraveghere financiara care poate fi:

sectoriald, functionala, integrata si in functie de obiective.
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Sinteza capitolul 2
OBIECTIVE SI POLITICI ALE SUPRAVEGHERII BANCARE

MACROPRUDENTIALE

In capitolul doi s-a analizat evolutia globali a activititii bancare evidentiindu-se
transformarile apdrute in activitatile desfasurate de banci, in produsele utilizate si In modul de
finantare a bancilor. Scopul acestei analize este de a identifica urmarile acestor evolutii, care in
opinia noastra se datoreaza reglementarii si supravegherii bancare neadecvate.

Conform datelor publicate de FMI in Raportul Global de Stabilitate Financiard din
octombrie 2012 s-a constatat cresterea in valori nominale a dimensiunii sistemului financiar global,
dar diminuarea ca si pondere in totalul economiei mondiale. Acest lucru denota faptul ca majorarea
in volum a sistemului financiar global, in general si a volumului inovatiilor financiare in special nu
a condus de fapt la o crestere cel putin proportionalda a dezvoltdrii economice mondiale. Astfel,
intermedierea nonbancara a crescut foarte mult, lucru care nu putem spune ca ar fi neaparat rau,
doar ca exista o serie de deficiente ale finantarii bazate pe piata (engl. ,,market-based finance”) care

trebuiau eliminate. Aceste deficiente sunt:

- riscurile nu sunt bine intelese sau nu sunt clare, in special riscurile legate de interconexiunile
dintre produse si dintre piete;

- nepublicarea datelor sau publicarea unui volum relativ redus de date legat de operatiunile
realizate de institutiile nebancare;

- capitalizare redusad a institutiilor nebancare furnizoare de finantari;

- complexitatea mare a intermediarilor financiari.

Considerand declansarea crizelor financiar-bancare ca fiind una din cauzele care au
determinat aparitia supravegherii macroprudentiale s-au examinat si identificat trei tipuri de crize
financiare: criza valutara, criza bancara si criza datoriilor suverane. Implicatiile economico-sociale
ale acestora sunt enorme. Studiile teoretice si empirice (de ex. Bordo, si altii (2001), Laeven si
Valencia (2008), Kaminsky si Reinhart (1999)) au aratat ca delimitarea intre diferitele tipuri de
crize financiare este greu de efectuat, acestea coexistand sub forma crizelor duble (engl. twin
crises), sub forma combinata criza valutara-criza bancara (crizele din Asia — 1997, Rusia — 1998,
Turcia — 2000), criza valutara-criza fiscala (Brazilia — 1999), criza valutara-criza datoriei externe
(Mexic — 1994, Argentina-2001) sau chiar crize triple (engl. triple crises) sub forma combinarii

celor trei tipuri de crize (bancara, valutara si a datoriilor).
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Crizele financiare se manifestad la nivelul institutiilor financiare, care pot fi banci, companii
de asigurdri, societati de intermediere financiard sau conglomerate financiare. Cu toate acestea,
bancile au rol principal in declansarea, transmiterea si rezolvarea crizelor financiare.

Cunoscand in profunzime elementele definitorii ale supravegherii macroprudentiale,
identificand efectele supravegherii bancare inadecvate asupra sistemelor bancare si economiei reale,
obiectivele supravegherii macroprudentiale comparativ cu cele ale supravegherii microprudentiale

pot fi conturate astfel:

Tabel nr. 1 Obiective specifice ale supravegherii macroprudentiale versus supravegherea
microprudentiala

Supraveghere Supraveghere
macroprudentiali microprudentiald
Obiectiv imediat Limitarea riscului sistemic; | Limitarea riscului de prabusire a

limitarea prabusirii unui segment | unei institutii individuale (risc

important al sistemului financiar idiosincratic)
Obiectiv final Reducerea pierderilor de PIB Protectia consumatorului
(deponent/investitor)
Caracteristica riscului Endogena: isi are originea in Exogend: independent de
comportamentul colectiv si in institutia individuala

legaturile dintre institutii

Corelatiile si Importante Irelevante

expunerile comune dintre

institutii

Implementarea In functie de riscul de sistem In functie de riscul individual
supravegherii (top-down) (bottom up)

Concentrarea (A) pondere mare acordatd | Protectia institutiilor individuale
supravegherii institutiilor mari si complexe

(B) monitorizare de piatd
(C) orientare contraciclica

Sursa: Crockett (2000), Borio (2003) si Chul (2006)

Pana la declansarea recentei crize financiare, existau cateva solutii care se presupuneau cd
asigurad stabilitatea financiard in ansamblu, si anume:
- se credea cd sistemul financiar in ansamblu putea fi condus prin combinarea politicii
monetare cu reglementarea si supravegherea microprudentiala;
- este nevoie de un instrument independent pentru realizarea obiectivelor fiecarei politici;
- supravegherea fiecarei componente a sistemului financiar este suficientd pentru

supravegherea intregului sistem.
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In realitate, politica macroprudentiala interactioneazi cu cele 2 obiective: politica monetara
si supravegherea microprudentiald. Aceasta interactiune este necesara deoarece, politica monetarda
are ca obiectiv stabilitatea preturilor pe baza céareia se asigura dezvoltarea economicd, iar
supravegherea microprudentiald asigura stabilitatea fiecdrei institutii in parte. Intre aceste doua
politici se pot dezvolta anumite dezechilibre, care nu pot fi observate si nici administrate
corespunzator, nici de politica monetard si nici de supravegherea microprudentiala. Aceste
dezechilibre sunt tinta supravegherii macroprudentiale cu care trebuie sa interactioneze celelalte

doua politici.
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Sinteza capitolul 3
MODELE SI MIJLOACE ALE SUPRAVEGHERII MACROPRUDENTIALE

BANCARE IN CONTEXT EUROPEAN

In capitolul trei s-au conturat elementele necesare realizarii supravegherii macroprudentiale
in conditii de eficacitate si eficientd maximd. Crearea unui cadru unitar pentru supravegherea
macroprudentiala este preocuparea principald a mai multor institutii §i autoritati financiare
internationale, dintre care amintim: Fondul Monetar International, Comitetul de Stabilitate
Financiara, Banca Reglementelor Internationale. Aceste institutii sunt preocupate de dezvoltarea
unui cadru al supravegherii macroprudentiale deoarece stabilitatea financiara si setul de politici care
contribuie la mentinerea stabilitatii financiare reprezintd componente principale in asigurarea
stabilitatii interne si externe ale tarilor membre ale acestor institutii financiare. Politica
macroprudentiala este complementara politicii microprudentiale si interactioneaza cu politica
monetard care are impact asupra stabilitatii financiare sistemice. Politica fiscald are de asemenea
influentd in asigurarea stabilitatii financiard, insd scopul ei este stabilizarea macroeconomica,
influentarea alocarii resurselor si a redistribuirii veniturilor.

In conturarea cadrului institutional al supravegherii macroprudentiale s-au identificat unele
probleme legate de: mandat, competente si instrumente, responsabilitatea si transparenta
mecanismelor, componenta organului decizional si mecanismele de coordonare a politicilor interne.
Astfel, mandatul macroprudential trebuie sd fie exprimat clar, in mod explicit. Mandatul formal
poate Tmbunatati claritatea Tn luarea deciziilor, poate sa elimine pasivitatea si paralizia in luarea
deciziilor, 1n special cand opiniile difera. Institutia insdrcinatd cu supravegherea macroprudentiald
trebuie sa aiba competenta de a colecta informatii si de a lua decizii, precum si competenta de a
utiliza si a ajusta in mod direct instrumentele macroprudentiale. Este deosebit de importanta
stabilirea organului responsabil pentru luarea deciziilor, iar transparenta si claritatea in comunicarea
deciziilor de politicdi macroprudentiald reprezintd importante elemente de responsabilitate. Este
nevoie de stabilirea exacta a organului de conducere a politicii macroprudentiale, In cadrul caruia
bancile centrale joacd un rol important. De asemenea, este nevoie de coerenta 1n aplicarea politicilor
care tin de diminuarea riscului sistemic in special datoritd consecintelor grave ale acestuia.

In cadrul unui studiu efectuat de FMI (Erlend, et al., 2011) s-au observat sapte tipuri de
modele de aranjamente institutionale pentru realizarea politicii macroprudentiale. Aceste modele se
diferentiazd in functie de gradul de integrare institutionald a bancii centrale i a autoritatilor de
supraveghere, de detinatorul mandatului politicii de supraveghere macroprudential, de rolul
ministrului finantelor sau al trezoriei, de separarea institutionala intre luarea deciziilor de politica si
controlul instrumentelor, de existenta unui organism separat de coordonare intre diferite politici.
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La nivelul sistemului financiar al Uniunii Europene supravegherea macroprudentiald este
atribuita Comitetului European de Risc Sistemic. Tot la nivel european in vederea consolidarii
Uniunii Economice si Monetare, precum si ca un remediu la actuala crizd Comisia Europeand a
propus in luna septembrie 2012 constituirea Uniunii Bancare care ar avea 4 piloni: un cadru unic de
reglementare, un mecanism unic de supraveghere, o schema armonizatd paneuropeand de garantare
a depozitelor si un mecanism unic de rezolutie bancara.

In Romania, incepand cu data de 31 iulie 2007, supravegherea financiara se realizeaza prin

intermediul Comitetului National de Stabilitate Financiara.
Mijloacele necesare realizarii supravegherii macroprudentiale sunt:

- date statistice de calitate (din sistemul bancar si din mediul macroeconomic);

- indicatori si metode cantitative de identificare, masurare, monitorizare si previziune a
riscului sistemic;

- instrumente utilizate pentru diminuarea riscurilor macroprudentiale (instrumente de politica

macroprudentiala).

S-a constatat ca este nevoie de imbunatatirea calitdtii informatiilor si a structurilor de
colectare a datelor pentru a ajuta autoritatile sa inteleagd mai bine interconexiunile dintre sistemul
financiar si expunerile comune la socuri care pot conduce la riscuri sistemice de ansamblu, precum
si intelegerea legaturilor dintre sistemul financiar si economia reala.

Monitorizarea macroprudentiald presupune existenta unor indicatori care pot fi utilizati
pentru analiza sigurantei si stabilitatii actuale a sistemului financiar.

La nivel international, Incd nu s-a ajuns la un consens cu privire la setul de indicatori care ar
fi necesar si suficient pentru monitorizarea sistemului bancar in ansamblu. Literatura de specialitate
contine o paleta diversa de teoretizdri referitoare la posibilitatile de masurare a ,.in/stabilitatii
financiare”. Cu toate acestea, analizele empirice sunt limitate in ceea ce priveste eficienta
instrumentelor macroprudentiale utilizate ceea ce face dificila conceperea unui cadru unitar al
instrumentelor macroprudentiale. Totusi, acesti indicatori pot fi clasificati in patru grupe mari

(Borio si Drehmann, 2009):

a) Indicatori ai dezechilibrelor financiare (Indicators of Financial Distress);

b) Indicatori de avertizare timpurie (Early Warning Indicators);

¢) Indicatori bazati pe modele de tip vector autoregresiv (Vector Autoregression Models —
VARys);

d) Modele de masurare multimodulare la nivel de sistem (de ex. teste de rezistenta la presiune

la nivel macro - Macro Stress Tests);
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Alte mijloace prin care se asigura supravegherea macroprudentiald sunt instrumentele
macroprudentiale. Instrumentele de politica macroprudentiald pot fi definite in sens larg ca fiind un
set de masuri destinate pentru monitorizarea, prevenirea §i tratarea riscurilor sistemice si pentru
diminuarea costurilor crizelor sistemice (Delgado si Meza Dec. 2011).

Studii cu privire la utilizarea instrumentelor macroprudentiale au fost Intreprinse de mai
multi autori dintre care amintim: Galati si Moessner (2011), Lim, si altii (October 2011), Borio
(2010), Crockett (2000), Drehmann, Borio, si altii (2010), Elsinger, Lehar si Summer (2006),
Goodhart si Segoviano (2009). Abordarile cu privire la clasificarea instrumentelor macroprudentiale
sunt diferite, nefiind o taxonomie standard a acestora.

Instrumentele macroprudentiale se pot Tmparti in doua categorii:

1) instrumente utilizate pentru diminuarea amenintarilor rezultate din cresterea excesiva a
creditarii;
2) instrumente utilizate pentru diminuarea vulnerabilitatilor structurale si a mecanismelor

cheie de amplificare a riscului sistemic.

Principalele instrumente macroprudentiale utilizate la nivel global sunt sintetizate in tabelul

de mai jos:

Tabel nr. 2 Instrumentele de politici macroprudentiala utilizabile in activitatea de
supraveghere bancara

Instrumente care se adreseaza Instrumente care se adreseaza
pericolelor rezultate din cresterea vulnerabilitatilor structurale si
excesivi a creditarii mecanismelor cheie de amplificare a

riscului sistemic

Instrumente de Cerinte de capital variabile in timp / Capacitate de absorbtie suplimentard a
influentare a ponderdrile la risc; pierderilor in cazurile de importantd
capitalului Provizionare variabild in timp sistemica;

/provizionarea dinamica; Taxarea surselor de finantare care nu sunt

de baza;

Instrumente de Plafoane de creditare sau plafonarea Limite privind riscul de concentrare a
influentare a cresterii creditdrii; contrapartidei;
creditului Limitari, variabile 1n timp, ale ratei

,loan-to-value (LTV)” sau ale ratei
serviciului datoriei functie de venituri
(,,debt service-to-income ratio (DTI)”);
Stabilirea de ,,haircut”-uri si marje

dinamice;
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Instrumente care se adreseaza
pericolelor rezultate din cresterea

excesiva a creditarii

Instrumente care se adreseaza
vulnerabilitatilor structurale si
mecanismelor cheie de amplificare a

riscului sistemic

Instrumente de

Cerinte marginale minime, variabile in

Limitarea creditarii n valuta;

influentare a timp; Limitari asupra necorelarilor de

lichiditatii Necesarul rezervelor minime obligatorii ~ maturitate dintre active si pasive bancare;
Limitari ale pozitiilor valutare nete
deschise sau a necorelarilor;

Instrumente Cerinte de rezolutie pentru institutiile

structurale financiare de importanta sistemica

(SIFIs);
Politici de publicare pentru piete si

institutii care tintesc riscul sistemic.

Sursa: (FSB, IMF, BIS October 2011) si (Weistroffer 2012)
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Sinteza capitolul 4
UTILIZAREA  INDICATORILOR RELEVANTI IN SUPRAVEGHEREA

MACROPRUDENTIALA A SISTEMELOR BANCARE DIN TARILE CENTRALE SI EST
EUROPENE. STUDIU EMPIRIC

In capitolul patru, s-a subliniat prin metode econometrice necesitatea existentei unei
activitati de supraveghere macroprudentiald eficace. Scopul acestui studiu empiric este identificarea
dezechilibrelor din sistemele bancare a 10 tari din Europa Centrald si de Est, membre ale Uniunii
Europene. Totodata, s-a dorit investigarea influentei diferitelor variabile macroeconomice asupra
principalilor indicatori macroprudentiali bancari, adicd a relatiei dintre sistemul bancar si economia
reala. De asemenea, s-a dorit examinarea trendurilor din economiile si sistemele bancare ale tarilor
analizate, acesta fiind si unul din obiectivele monitorizarii macroprudentiale.

Astfel, pentru realizarea studiului s-au cuprins in esantion 10 tari din Europa Centrald si de
Est, membre ale Uniunii Europene (Bulgaria, Cehia, Estonia, Ungaria, Letonia, Lituania, Polonia,
Romania, Slovacia si Slovenia). Datele cuprinse in studiu sunt aferente perioadei 2000 — 2011, fiind
compilate din trei baze de date: doua baze de date ale Bancii Mondiale (World Development
Indicators si Global Financial Development) si Eurostat. In studiu sunt cuprinsi 18 indicatori de
tipul indicatorilor macroprudentiali bancari, macroeconomici, monetari, a indicatorilor bazati pe

piata si structurali.

Tabel nr. 3 Indicatorii utilizati in studiul empiric

Nr. Indicator UM Simbol Tip Sursa Simbol
crt. indicator | indicator variabila
1.| Rata capitalului bancar in total active % CAPA FSI WDI capa
2.| Rata rezervelor bancare lichide in activele % LIQU FSI WDI liqu
bancilor
3.| Rata creditelor neperformante in total % NPER FSI WDI nper
credite brute
4.| Rata rentabilitatii economice - ROA % ROA FSI GFD roa
5.| Rata rentabilitatii financiare - ROE % ROE FSI GFD roe
6.| PIB pe cap de locuitor Constant GDPC Macroec. | WDI gdpc
2000
US$
7.| Inflatia - deflatorul PIB-ului % (anual) | GDPD Macroec. | WDI gdpd
8.| Evolutia PIB % GDPG | Macroec. | WDI gdpg
anual
9.| Deficit/excedent guvernamental % GOV Macroec. | Eurostat | gov
10| Raportul dintre masa monetara intermediara % MQM Monetar | WDI mgqm
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Nr. Indicator UM Simbol Tip Sursa Simbol

crt. indicator | indicator variabila

(M2) si rezervele totale

11| Ponderea creditului intern acordat sectorului % PRVT Macroec. | WDI prvt
privat in PIB din PIB
12| Ponderea comertului extern in PIB % din TRD Macroec. | WDI trd
PIB
13| Rata somajului % UNR Macroec. | Eurostat | unr
14| Spread-ul ratei dobanzii (rata dobanzii la % INRS Piata WDI inrs

credite minus rata dobénzii la depozite)

15| Rata de schimb nominala efectiva — 27 % NEER Piata Eurostat | neer

parteneri comerciali

16| Rata reala a dobanzii % RINR Piata WDI rinr
17| Prima de risc la Tmprumuturi (rata la % RISK Piata WDI risk
imprumuturi minus rata la obligatiunile de
trezorerie)
18| Gradul de concentrare bancara % BCO Structural | GFD bco

Studiul econometric are la bazd in principal lucrarea realizatd de Schou-Zibell, Albert si
Song, A Macroprudential Framework for Monitoring and Examining Financial Soundness,
publicata in luna martie 2010 de Asian Development Bank 1n cadrul seriei de lucrari dedicate
Integririi Regionale Economice. In realizarea studiului empiric ne-am ghidat si dupd lucririle
realizate de Babihuga Rita, Macroeconomic and Financial Soundness Indicators: An Empirical
Investigation, publicat in 2007 si studiul realizat de Demirgiic-Kunt Asli si Detragiache Enrica, The
Determinants of Banking Crises in Developing And Developed Countries, publicat Tn 1998.

In literatura de specialitate existi mai multe studii care dovedesc faptul ci evolutiile
anumitor indicatori macroeconomici pot fi asociate cu aparitia crizelor bancare. Astfel, scaderea
PIB-ului, ratele dobanzii reale excesiv de inalte, precum si o ratd a inflatiei ridicata pot creste
semnificativ posibilitatea de aparitie a unei crize bancare sistemice. De asemenea, socurile sau
evolutiile negative din activitatea de comert pot creste probabilitatea de aparitiei a problemelor
bancare, chiar dacd dovezile in acest sens nu sunt semnificative (Demirgiic-Kunt si Detragiache
1998).

In studiul nostru s-a pornit prin verificarea volatilititii fiecirui indicator macroprudential
bancar folosind metodologia descrisd de Schou-Zibell, Albert si Song (2010) cu diferenta ca pragul
de vulnerabilitate a fost stabilit la + 1,5 in loc de 2. Semnele de vulnerabilitate financiara sunt

ilustrate de depasirile de valoare cu + 1,5 pentru fiecare
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7 - (X — #izs)
t — O{t;\s

unitate standardizata a fiecarui indicator de soliditate financiara X;in anul t, folosind media estimata
si deviatia standard, fx.s si Ox.s generate pe un interval dinamic de 5 ani. Acest test de
benchmarking a scos in evidentd o serie de semnale de risc 1n evolutia indicatorilor
macroprudentiali bancari cuprinsi In studiu.

Analiza relatiei empirice dintre indicatorii macroprudentiali la nivelul esantionului bancar
analizat si variabilele macroeconomice specifice fiecdrei tari s-a realizat prin intermediul tehnicii
regresionale de tip panel, folosind metoda celor mai mici patrate. Astfel, modelul regresiei de tip
panel ne permite determinarea variabilelor macroeconomice care stau la baza evolutiei indicatorilor
macroprudentiali bancari si estimarea influentei lor. Panelul este constituit din 10 sectiuni
corespunzatoare unor sisteme bancare central si est europene si 12 perioade corespunzatoare
perioadei 2000-2011.

Pentru a surprinde specificul fiecdrui sistem bancar analizat s-au introdus efecte fixe pentru
sectiuni. Utilizarea regresiei cu efecte fixe ne asigurd controlul asupra unor variabile
macroeconomice omise sau care difera intre diferite tari dar sunt constante 1n timp. La construirea
ecuatiilor de regresie s-a avut in vedere evitarea multicoliniaritatii, adica a situatiei Tn care un grup
de variabile independente sunt puternic corelate intre ele.

In prezenta cercetare, regresia de tip panel cu efecte fixe va lua urmatoarea forma:
IMacroP;, = ap + a;Macroly, + aXi; + 6; + &

unde IMacroP;, reprezintd indicatorii de macroprudentialitate bancard, mai exact indicatorii de
stabilitate financiard (FSIs) pentru sistemul bancar i la momentul t, a este constanta ecuatiei de
regresie. Macrol; reprezintd indicatorii macroeconomici specifici tarii i la momentul t, X;
reprezintd un set de variabile de control aferente térii i la momentul t, ; este efectul aleator pentru
banca i, iar g;, reprezinta eroarea de estimare.

Indicatorii de macroprudentialitate s-au exprimat pe rand sub forma urmatoarelor variabile:
rata capitalului bancar in total active (capa), rata rezervelor bancare lichide in totalul activelor
bancilor (liqu), rata creditelor neperformante in total credite brute (nper), rata de rentabilitate
economica (roa) si rata de rentabilitate financiara (roe).

Ca si strategie generald de estimare, pentru fiecare dintre cele cinci variabile dependente
analizate s-a pornit de la o regresie de bazd ce contine principalii determinanti ai

macroprudentialitatii sistemelor bancare, la care s-au addugat factori suplimentari in legaturd cu
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care intuim exercitarea de influente semnificative asupra indicatorilor de prudenta bancara. Astfel,
s-au analizat in total 25 de ecuatii de regresie dintre care 3 ecuatii de regresie In care s-a analizat
variabila dependenta rata capitalului bancar in total active, 4 ecuatii de regresie in care s-a analizat
variabila dependenta rata rezervelor bancare lichide in totalul activelor bancilor, 7 ecuatii in care s-a
analizat variabila dependentd rata creditului neperformant, 5 ecuatii in care s-a analizat variabila

dependentd ROA si 6 ecuatii in care s-a analizat variabila dependenta ROE.
Rezultatele estimarilor regresionale pot fi sintetizate astfel:

- ciclul afacerii surprins prin evolutia PIB-ului determina o influentda semnificativa asupra
tuturor celor 4 indicatori macroprudentiali luati in analiza. Aceasta inseamna ca pe perioada boom-
urilor economice are loc erodarea capitalului bancar datorita cresterii activelor bancii in aceste
perioade, insa se inregistreazd cresterea rezervelor lichide ale bancilor si scad creditele
neperformante. Totodata cresterea activitatii economice este asociatd cu o profitabilitate bancara
mai mare;

- inflatia mai ridicatd determind cresterea rezervelor bancare lichide si a profitabilitatii
bancare, insa in acelasi timp contribuie la cresterea creditelor restante;

- pe langa PIB si inflatie, rata capitalului bancar 1n total active mai este influentatd in sens
negativ de evolutia ponderii creditului intern acordat sectorului privat in PIB si 1n sens pozitiv de
evolutia activitdtii comerciale internationale a unei tari;

- marirea ratei reale a dobanzii conduce la cresterea rezervelor lichide din sistemul bancar in
raport cu activele bancare, iar madrirea ponderii masei monetare M2 in totalul rezervelor
internationale determind reducerea semnificativa a rezervelor lichide ale bancilor in totalul activelor
bancare;

- cresterea ratei somajului surprinde §i ea ciclurile economice determinand cresterea ratei
creditelor neperformante, totodata fiind un indicator de dezechilibru economic major contribuind la
cresterea vulnerabilitdtilor bancare. De asemenea s-a constatat exercitarea de influente
semnificative pozitive de catre rata reala a dobanzii si de influente semnificative negative de cétre
rata nominala efectiva de schimb valutar asupra ratei creditelor neperformante in totalul creditelor
brute;

- profitabilitatea bancilor este influentatd in sens direct pozitiv de evolutia activitatii
economice, de inflatie si dupa cum era anticipat este influentatd in sens negativ de cdtre rata
creditelor neperformante, de rata reald a dobanzii si de cresterea somajului. De asemenea, influenta
negativa a ratei creditelor interne acordat sectorului privat in PIB asupra ROA denota obtinerea de

randamente mai reduse 1n cazul creditelor acordate sectorului privat.
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Concluzii si perspective ale cercetarii

In prezenta lucrare am analizat partile componente ale cadrului supravegherii
macroprudentiale si am incercat sa demonstram necesitatea implementarii si dezvoltarii la nivel
national si european al unui sistem de supraveghere macroprudential eficient si eficace. Un prim
rezultat al studiului releva faptul ca termenul macroprudenta a devenit tot mai folosit odatd cu
declansgarea crizei din anii 2007-2008, insa referiri timide la acest termen s-au facut inca din anii
70. Cu toate acestea, existd o multitudine de elemente necunoscute, incertitudini cu privire la
modul de definire a activitdtii de supraveghere bancare macroprudentiale, la institutiile care ar
trebui insarcinate cu aceastda activitate, la mijloacele cele mai eficiente si eficace necesare a se
utiliza cu scopul de a evita in viitor dezastrele bancare care au repercusiuni macroeconomice grave.

In prezent, definitiile si obiectivele supravegherii macroprudentiale sunt exprimate in
termeni generali, nefiind consacrate definitii clare, concise. Consideram ca pentru indeplinirea cu
eficacitate a activitdtii de supraveghere macroprudentiale bancare este nevoie in primul rand de
cunoasterea precisa, determinatd a acestei activitdti. Existd incertitudini in ceea ce priveste
delimitarea Intre domeniul de aplicare a supravegherii macroprudentiale si a celei microprudentiale.

In opinia noastrd, un lucru este cert. Cele doud activititi se completeazd reciproc si
contribuie la asigurarea stabilitatii financiare. Cu toate acestea, trebuie delimitate exact domeniul de
aplicare si atributiile celor doud activitati precum §i modul de interactionare intre cele doud
activitati. In privinta acestui lucru s-au ficut progrese remarcabile la nivelul Uniunii Europene prin
constituirea cadrului european de supraveghere financiara. Parerile sunt fragmentate, motiv pentru
care consideram ca este nevoie de continuarea studiilor §i cercetarilor in privinta definirii §i stabilirii
unor obiective clare, insd in opinia noastrd autoritdtile de reglementare si supraveghere trebuie sa
decida cu privire la definirea cat mai exacta a notiunilor ce tin de supravegherea macroprudentiala,
chiar daca acestea nu sunt perfecte, ele putand fi imbunatatite ulterior.

Evolutiile din activitatea bancara, consecintele crizelor financiare, ne-au semnalizat 1n
primul rind necesitatea existentei activitatii de supraveghere macroprudentiale si in al doilea rand
necesitatea ca aceasta activitate sa fie eficienta si eficace cu scopul de a limita pierderile suferite de
sistemele bancare nationale in caz de criza financiara cu repercursiuni economice si financiare.
Facem aceastd afirmatie deoarece s-a constatat diversificarea activitdtii bancare, expansiunea
internationald fara frontiere a activitatii bancare, integrarea pietelor bancare, a investitorilor §i a
imprumutatorilor intr-o piatd financiara globald, cresterea finantarii bazate pe piata (in special prin
securitizari §i instrumente financiare derivate) in detrimentul finantarii traditionale bazate pe
depozite, dezvoltarea exagerata a conglomeratelor financiare care combinau activitdtile bancare

traditionale cu activitati de investitii, de asigurdri, aparitia si dezvoltarea unor institutii nonbancare

22



implicate 1n activitati de intermediere financiara. Toate aceste lucruri au prins pe picior gresit
autoritdtile de supraveghere bancara care au fost depasite de evolutiile bancare, nemonitorizand la
nivel de ansamblu evolutiile bancare si implicatiile acestor evolutii asupra economiilor nationale.

Consideram ca piata va fi Intotdeauna cu un pas Tnaintea autoritatilor de supraveghere, insa
ea trebuie sa se adapteze rapid la evolutiile bancare, iar in urma activitdtii de monitorizare trebuie sa
se ajungd la elaborarea unor reglementari prudentiale care sd estompeze externalitatile negative ale
activitatii bancare, sd permitd monitorizarea adecvata a inovatiilor financiare, sa diminueze riscul
sistemic atat Tn dimensiune temporala cat si in dimensiune structurala.

Pand acum céativa ani se credea in mod eronat ca este suficientd combinarea politicii
monetare cu supravegherea bancara microprudentiald pentru asigurarea stabilitatii financiare insa s-
a dovedit cad lipseste o verigd. Aceasta veriga lipsa este supravegherea macroprudentiala. Desi
activitatea de supraveghere la nivel macro presupune monitorizarea in ansamblu a sistemelor
bancare, politica macroprudentiald nu este de sine stdtdtoare. Aceasta interactioneaza atat cu politica
monetard cat si cu supravegherea microprudentiald. Astfel, asigurarea stabilitdtii financiare
presupune stabilitatea preturilor, soliditatea institutiilor bancare individuale si soliditatea sistemului
bancar in ansamblul sau.

O alta concluzie ar fi faptul ca fiecare politica se realizeaza cu un instrument distinct, dar nu
in mod independent ci complementar. In ceea ce priveste supravegherea macroprudentiali este
esentiala stabilirea modului de coordonare a deciziilor de politicd macroprudentialda cu deciziile
adoptate de autoritatile Insarcinate cu realizarea politicii monetare §i a supravegherii
microprudentiale. In ceea ce priveste interactiunea dintre politica macroprudentiald si celelalte
politici este necesard stabilirea clard a modului de coordonare a politicilor, a modului de luare a
deciziilor, a modului de consultare intre autoritati, precum si a modului de utilizare a instrumentelor
macroprudentiale.

In cadrul tezei am identificat o serie de probleme legate de cadrul institutional al activitatii
de supraveghere bancard macroprudentiala. Aceste probleme se refera la: mandat, competente si
instrumente, responsabilitatea si transparenta mecanismelor, componenta organului decizional si la
mecanismele de coordonare a politicilor interne.

Pe langd necesitatea existentei unui cadru institutional pentru realizarea supravegherii
macroprudentiale propriu-zise sunt necesare o serie de mijloace. Mijloacele identificate pentru
realizarea acestei activitati sunt: datele statistice, indicatorii i instrumentele macroprudentiale. Din
cercetdrile efectuate precum si Tn incercarea de a realiza un studiu empiric legat de supravegherea
macroprudentiala am constatat cd datele statistice nu au calitatea asteptata, deoarece acestea au grad
de detaliere redus, o parte din ele nu sunt publice, respectiv unele date lipsesc cu desavarsire sau

sunt publicate cu intarziere. Astfel, recomanddm imbunatatirea calitatii datelor si informatiilor
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publicate deoarece acestea sunt primordiale atat autoritatilor de supraveghere cét si cercetatorilor
din mediul academic pentru imbunatatirea metodelor de evaluare si diminuare a riscului sistemic,
pentru intelegerea legaturilor dintre sistemul bancar si economia reald. In consecinta, consideram ci
actualitatea, calitatea si oportunitatea datelor statistice sunt fundamentale analizei si supravegherii
macroprudentiale.

O altd problemd este lipsa unui set standard de indicatori necesar a se utiliza pentru
realizarea analizelor macroprudentiale. Teoretizarile in acest domeniu abunda, Tnsd la nivel
international nu existd un consens cu privire la indicatorii care ar trebui utilizati pentru
supravegherea macroprudentiald a sistemelor bancare.

Consideram totusi pertinentd clasificarea indicatorilor realizatd de Borio si Drehmann
(2009b) in patru mari grupe: indicatori ai dezechilibrelor financiare, indicatori de avertizare
timpurie, indicatori bazati pe modele VAR si macro stres teste. Indicatorii din prima grupa ne
permit analiza si evaluarea situatiei din trecut a sistemelor bancare, cele din a doua grupa ne permit
identificarea riscurilor in functie de anumite evolutii ale indicatorilor, precum §i previzionarea unor
crize financiare, cele din a treia grupd ne permit modelarea econometrica a activitatii economice $i
identificarea unor relatii de cauzalitate Intre activitatea bancara si cea economica, iar cele din a patra
grupd ne permit verificarea rezistentei sistemelor bancare la posibile socuri macroeconomice. Chiar
dacd aceasta clasificare este destul de clara, problema care se ridica este legatd de abundenta
metodelor si indicatorilor folositi in identificarea, evaluarea, monitorizarea si previziunea riscului
sistemic si a problemelor bancare.

La fel ca si 1n cazul indicatorilor, instrumentele de politica macroprudentiald sunt variate, la
nivel global utilizindu-se mai multe combinatii ale acestor instrumente. Instrumentele
macroprudentiale reprezintd un set de masuri sau actiuni luate pentru monitorizarea, prevenirea $i
tratarea riscurilor sistemice. Cele mai multe cercetdri in domeniul utilizarii acestor instrumente sunt
realizate de institutii financiare internationale. Unul din rezultatele acestor cercetdri se refera la
formularea de catre Comitetul Basel a recomandarilor Acordului Basel III. Chiar daca in esenta
Basel III cuprinde recomandari ce tin mai mult de supravegherea microprudentiala bancara, totusi
unele din ele au si implicatii macroprudentiale dintre care amintim: rezervele de conservare a
capitalului, rezervele tampon anticiclice, taxarea suplimentard a institutiilor financiare de
importanta sistemica (SIFIs).

Studiul econometric a evidentiat existenta unor influente semnificative ale unor variabile
macroeconomice asupra indicatorilor macroprudentiali bancari cuprinsi in analiza. Astfel, s-au
cercetat corelatiile dintre o serie de variabile macroeconomice si patru elemente de baza ale oricarui
sistem bancar: adecvarea capitalului bancar, lichiditatea bancard, calitatea activelor bancare,

profitabilitatea bancard. Rezultatele verificdrilor au mai consemnat, in cazul unor tari, existenta
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unor perioade cu risc ridicat in ceea ce priveste evolutiile indicatorilor macroprudentiali bancari
dovedindu-se o vulnerabilitate crescuta a sistemelor bancare nationale. Consideram ca identificarea
timpurie a acestor semnale de risc si utilizarea instrumentelor adecvate de politica macroprudentiala
prin existenta unei activitdti de supraveghere macroprudentiale eficace, permit diminuarea
vulnerabilitatilor din sistemul bancar, precum si prevenirea §i diminuarea riscului sistemic.

Studiul empiric regresional ne confirma interdependenta ridicata a sferei reale cu sfera bancara. In
consecinta, reiteram necesitatea existentei la nivelul fiecarei tdri a unui cadru de supraveghere
macroprudential eficace care sd permita autoritdtilor de supraveghere macroprudentiale controlul
adecvat al indicatorilor macroprudentiali bancari 1n functie de evolutiile macroeconomice si luarea
la momentul oportun a deciziilor potrivite de politicd macroprudentiald in vederea evitarii crizelor
financiare.

Costurile economico-sociale ale crizelor financiare evidentiate si in cadrul tezei sunt
ridicate. Acestea denoti nevoia unei activititi de supraveghere macroprudentiale eficiente. In
consecinta, considerdm ca eficienta supravegherii macroprudentiale bancare se traduce prin
diminuarea efectelor negative si a costurilor economico-sociale determinate de dezechilibrele
bancare prin monitorizare macroprudentiala corespunzatoare a sistemelor bancare in corelatie cu
evolutiile macroeconomice si prin folosirea la timpul potrivit si calibrarea corespunzatoare a
instrumentelor macroprudentiale bancare.

In final, ca si o concluzie generald, considerim ci o mai bund cunoastere si intelegere a
elementelor componente ale cadrului supravegherii macroprudentiale combinata cu existenta unui
anumit grad de standardizare a indicatorilor si instrumentelor macroprudentiale bancare pot
imbunatati semnificativ capacitatea autoritdtilor de supraveghere de a previziona riscul sistemic, de
a evita sau de a diminua consecintele crizelor bancare.

Realizarea acestui studiu, importanta §i complexitatea supravegherii macroprudentiale ne
deschid perspectivele pentru efectuarea de noi studii de cercetare legate de conceperea unui sistem
de avertizare timpurie a dezechilibrelor bancare la nivel national, pentru efectuarea de teste de
rezistenta la stres a sistemelor bancare nationale in vederea verificarii rezistentei acestora la socurile

macroeconomice.
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