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Introducere

Motivatia principald a acestei lucrdri o reprezintd interesul suscitat de cresterea
economicd din ultimele decenii in China ultimilor 40 de ani si de modul in care acest actor
economic global se pozitioneazi in raport cu Statele Unite. In aceastd perioadd China a
inregistrat o crestere medie anuala impresionanta, care, masurata prin cresterea PIB-ului in
valoare in absolutd, a condus la o valoare de aproximativ 82 de ori mai mare decéat PIB-ul sau
din 1979.

Realizarile Chinei din aceasta perspectivd sunt impresionante comparativ cu ritmul de
crestere al altor economii, inclusiv cel al Statelor Unite care reprezinta, in plan global, modelul
de crestere conomica sustenabild urmat de cétre economiile capitaliste.

In cadrul analizei realizate in teza am realizat o comparatie intre cele doua economii in
perioada 1989-2020, in principal din perspectiva modului in care structura mediului de afaceri
dar si deciziile de naturd politica luate, in mod centralizat de catre China, respectiv mandatele
administratiilor din Statele Unite au influentat ritmul de crestere economica .

Factorii de mai sus m-au determinat sa fiu interesat de acest subiect si sd consider ca
este deosebit de interesant sd analizez cele doud sisteme si modele in cadrul unei teze de
doctorat.

Principala potentiald problema in elaborarea acestei lucrari a fost nevoia de a gasi datele
relevante pentru a putea fi creatd o imagine care sd permitd o analiza cat mai completa,
identificarea politicilor relevante, a reformelor si influentei acestora asupra economiilor
studiate, prin prisma unor indicatori relevanti. Aceste date, la randul lor, ne vor permite sa
intelegem care dintre cele doud sisteme de guvernare, diferite si aplicate pe sisteme politice si

economice diferite poate conduce la o crestere sustenabild pe termen lung.

Obiective

Principalul obiectiv ala acestei lucrari il constituie analiza modului in care reformele

din China din ultimele decenii, respectiv alternantele la guvernare din cadrul administratiilor



SUA au influentat structura si functionarea mediului de afaceri, respectiv dezvoltarea
economica din cele doua tari. Pentru atingerea acestui obiectiv am analizat o serie de indicatori
relevanti, cum sunt PIB-ul (in valoare absoluta, evolutie anuald, respectiv PIB/capita) ,
investitiile straine directe, numarul de firme (infiintate si operationale) , numarul de angajati
in cadrul tipurilor de firme, clasificarea societdtilor pornind de la forma lor de constituire.

In cazul Chinei, trebuie si mentionez ci in unele situatii, cum ar fi perioada cuprinsa
intre 2000 si 2010, nu am identificat din sursele publice puse la dispozitie, date legate de
evolutia unora dintre indicatorii mentionati, cum ar fi numarul de intreprinderi corporative
dupa statutul de inregistrare.

Un obiectiv separat este examinarea celor doua tari si gasirea tiparelor dintre cele doua
economii in care apar asemanari si diferente. Facem acest lucru analizand datele pe care le
avem la dispozitie si facand legatura intre acestea si politicile si reformele impuse de sistemele

de guvernanta din cele doua state.

Metodologie

Acesta este unul dintre cele mai importante aspecte ale unei lucrari stiintifice, unui
studiu sau al oricarui proiect de cercetare care implica colectarea si analiza datelor. Este de cea
mai mare importanta in lucrdri precum aceasta teza, deoarece explordm chestiuni cu implicatii
interdisciplinare atat intr-o metoda cantitativa, cat si din punct de vedere calitativ.

Modul in care vom folosi aceste metode intr-un mod mai precis este:

- analiza literaturii de specialitate din domeniul macro si microeconomiei, al
interferentei dintre politica si economie;

- utilizarea surselor primare ca puncte de plecare 1n analiza;

- utilizarea surselor secundare ca mijloc de confirmare a datelor in analiza si de context;

- utilizarea metodelor descriptive pentru observarea fenomenelor care se produc in zona

de cercetare;

- cercetarea istoricd, in special Tn prima parte a lucrdrii, precum si 1n partile introductive

pentru sectiunile despre fiecare tara;

- utilizarea metodelor de cercetare atat inductive, cat si deductive, pentru a ajuta la o

abordare mai bine structuratd a concluziilor pentru fiecare caz studiat.



Pentru aceasta, am plecat de la analiza unora din documentele oficiale disponibile cu privire
la acest subiect, de asemenea a trebuit sd analizam bazele de date ale guvernelor, de ambele
parti.

Am accesat datele furnizate de baza de date a Congresului SUA, care contine toate
proiectele de lege care au fost ulterior adoptate in intervalul de timp analizat in tezd. De
asemenea, am accesat site-urile web arhivate sau live ale fiecarei administratii aflate la putere
in ultimele patru decenii, unde am putut vedea impactul pe care I-a avut fiecare presedinte si
organul sau administrativ in timpul mandatului, prin diverse rapoarte si documente juridice.

Pentru partea de analiza legatd de China, am utilizat o serie de informatii provenind din
bazele de date date disponibile, cum ar ficea a Biroului National de Statistica. Au aparut unele
variatii in obtinerea acestor informatii, deoarece China schimba din cand in cand unele dintre
entitdtile raportoare, situatie care s-a intdmplat cand Biroului National de Statistica i s-a dat
sarcina de a acoperi datele raportate in industrie la mijlocul anilor 1990. Acest demers a condus
la faptul ca unele informatii nu au fost transferate corect si s-au pierdut, ceea ce a dus la
utilizarea, in cadrul tezei, a unui set de date incomplete pentru analiza.

In ceea ce priveste sursele secundare, am analizat lucrari de referintd din literatura de
specialitate referitoare la Statele Unite si China, dintre care mentionez aici autori precum
Edward Tse : China's Disruptors , How Alibaba, Xiaomi, Tencent, and Other Companies are
Changing the Rules of Business* si Paul G. Clifford, ,,The China Paradox: At the Front Line
of Economic Transformation” , care au oferit analize pertinente prin care am realizat o parte
din componenta teoreticd a prezentei lucrari. Ambele lucrari mentionate analizeaza modul in
care s-a dezvoltat sistemul corporatist in ultimii 100 de ani in China.

In acelasi timp, am adiugat date din unele dintre cele mai importante si influente studii
pentru aceastd sectiune, cum ar fi cel realizat de Yingqui Liu, director general la Centrul de
Studii Economice Private din Academia Chineza de Stiinte Sociale si colaboratorii sdi, intitulat
,Dezvoltarea antreprenoriatului privat in China: Proces , Probleme si contramasuri”, care a
oferit o evaluare asupra performantei economiei chineze din 1979 pand in 2002 si a
complexitdtilor experimentate de aceasta in acea perioada.

Au fost folosite de asemenea, articole identificate in baze de date precum Biroul
National de Statistica din China si MOFCOM.

Pentru SUA accentul s-a pus mai mult pe aspectele documentelor de analiza furnizate
de stat, precum si pe un numar de articole publicate in literatura de spcialitate sau in mass media

in special in ceea ce priveste presedintiile de-a lungul anilor.



O mentiune in ceea ce priveste documentele analizate in toate aspectele mentionate mai
sus pentru China este ca existd o bariera lingvistica considerabild, deoarece nu vorbesc nici un
dialect al limbii, asa ca a trebuit sd imi bazez cercetarea 1n intregime pe lucrari si documente
publicate in limba engleza. De asemenea, trebuie sa mentionez ca toate autoritdtile chineze
oferd documentatie bilingva, asa ca majoritatea rapoartelor si documentelor necesare le-am
putut gasi in engleza, la fel ca si 1n situatia lucrarilor academice publicate in China sau in plan
international despre China, care au oferit o viziune foarte interesantd asupra functiondrii
sistemului politic si economic al Chinei.

In ceea ce priveste Statele Unite ale Americii, cirtile reprezentative sunt scrise pe un
subiect nu atat de general si amplu si din acest motiv, surse precum ,,This Day in Presidential
History” scrisd de Paul Brandus, este o bund reprezentare al genului de material disponibil
pentru studiu cu privire la America. Majoritatea datelor utilizate provin din diverse surse
publice de informatii, cum ar fi site-ul web al Congresului S.U.A., Biroul de recensamant al
S.U.A., Biroul de Statistica al S.U.A., Administratia Afacerilor Mici din SUA, IRS, SEC, FED
precum si alte cercetdri care urmaresc progresul unui sector sau altul din economia SUA.

Pe langa analiza empiricd, am am utilizat informatii si analize legate de diferitele tipuri
de afaceri si forme de finantare, pentru capitolele relevante, ceea ce a permis, ca pe baza

acestora sa completez partea teoretica cu o abordare aplicativa.

Intrebiri de cercetare

Intrebarile de mai jos sunt cateva dintre cele de la care am pornit 1n analiza realizatd in
cadrul tezei . Ele formeaza coloana vertebrald a lucrarii, conducandu-ma la structura lucrarii si

concentrand directia pe urmatoarele coordonate:

+ ce influentd are China la nivel global?

» ce influentd au SUA la nivel global?

» cum influenteaza politicile cresterea economica?

« care este influenta acestor politici asupra structurii mediului de afaceri, din
perspectiva tipului de companii, pentru fiecare din cele doua tari analizate?

+ care sunt cele mai afectate sectoare si tipuri de companii, din cauza schimbdrilor
de politici?

» Ce trebuie modificat pentru ca economia sd continue sa creasca?



Structura

Lucrarea incepe, in partea de introducere, cu o prezentare contextul asupra caruia se
concentreaza analiza.
A doua parte a lucrarii , legatda de China cuprinde in structura acesteia o serie de

subcapitole legate de:

e un scurt context istoric;

 tipuri de afaceri si modul in care acestea pot fi incorporate, eventualele limitari pe
care le-ar putea avea, atat pentru forma, cat si ca mod de functionare;

* politicile implementate de-a lungul anilor in China, unde, pentru a putea vedea si
observa mai bine progresul, am oferit un anumit context analizand reformele din
perioada 1979 - 2020;

» modificarile generate de aplicarea reformelor din 1979, cu o succintd analiza a
perioadei dintre 1990 si 2020;

* 0 analizd a modului 1n care antreprenoriatul a inceput sa impacteze China si
economia acesteia;

* influenta pe care au avut-o avut aceste schimbari asupra economiei .

Urmatoarea parte a lucrarii analizeaza influentele pe care le-au exercitat diferitele
mandate ale presedintilor americani, din perspectiva initiativelor legislative ulterior

transformate in legi, din perioada 1989 pana in anul 2020, asupra economiei Statelor Unite.

Aici sectiunile analizei sunt urmatoarele:

* Privire de ansamblu asupra mediului economic din Statele Unite;
» Tipuri de companii care activeaza pe piata americana;
» Tipuri de finantare pentru fiecare tip de afacere;

* Analiza mandatului fiecarui presedinte si a schimbarilor aduse in timpul lor;



Lucrarea se incheie cu un capitol de concluzii si perspective.

China: Aspecte privind evolutia economiei chinezesti referitor la
tipurile distincte de companii existente

In acest capitol avem o privire de ansamblu asupra economiei chineze, oferind context
pentru anii anteriori inceperii analizei noastre si apoi trecerea la evenimentele din 1990 pana
in 2020.

Mai intdi China isi deschide economia incepand cu 1979 sub conducerea lui Deng
Xiaoping, cel care a avut o viziune coerentd legatd de deschiderea economiei Chinei, pe care
0 pune in practica prin implementarea Sistemului de responsabilitate a gospodariilor, permitand
fermierilor sa-si cultiveze pamantul si sd pastreze surplusul de productie odatd ce cotele
stabilite n acord sunt indeplinite. Orice produse sunt in exces pot fi vandute pe piata libera.
Acest act creeazd un stimulent puternic care duce la cresterea productiei.

Urmatorul pas de mare importantd este crearea Zonelor Economice Speciale (ZES),
care au fost folosite de guvern, in acea perioadd, ca experimente pentru a studia ce s-ar
intampla dacd ar permite strainilor sa investeascd in tara lor. Aceste zone au fost putine la
inceput, dar s-au Tnmultit semnificativ de-a lungul anilor si au permis efectuarea anumitor
investitii de catre investitori si utilizarea anumitor structuri ale companiei in acest scop, accesul
lor la piata locald fiind permis doar in aceste zone. Prezenta unui partener local a fost
intotdeauna necesara pentru a avea acces la aceste zone si tipuri de firme.

Anii 1980 aduc o reforma orientatd spre piatd odatd cu introducerea politicii ,,Usi
deschise”, care impreund cu ZES mareste accesul actorilor internationali la economia locala,
asigurandu-se ca in acest fel circula capitalul, precum si know-how-ul de afaceri si tehnologie.
Crearea Intreprinderilor Township and Village sau TVE joaci un rol semnificativ in
dezvoltarea continud a pietelor deschise si a sectorului antreprenorial. Aceste companii au fost
folosite pentru a creste productia de bunuri atat la nivel rural, cat si la nivel urban si au dus la
un boom al economiei in perioada respectiva.

Reformele intreprinderilor de stat au avut loc n anii 1990 si s-au datorat lipsei de

competitivitate si capacitati de productie a acestor companii.



Transformarea companiilor de stat iTn companii cu actionariat privat au facut ca acestea
sa devina unele dintre cele mai performante companii chineze de astazi. Ca exemple de astfel
de companii avem Lenovo sau Haier Group. Ambele companii sunt semnificative in ceea ce
priveste impactul lor asupra celeilalte tari pe care o analizdm, deoarece ambele au achizitionat
sau detin in prezent parti mari din marile corporatii din SUA. Din perspectiva Lenovo, unele

dintre achizitiile pe care le-au facut in trecut sunt:

- afacerea de calculatoare personale a IBM care a fost achizitionatd de acestia in 2005;
- 1n 2014 cumpara Motorola;
- achizitionarea de companii in afara Chinei, cum ar fi din Germania sau Japonia,
Din partea Grupului Haier, povestea arata similara, deoarece ei insisi au inceput un

proces de achizitie amplu:

- sunt proprietarii majoritari ai General Electric Appliances din SUA;

- detin, de asemenea, drepturile de a produce si de a distribui produse in SUA sub marca
Hotpoint, pe care o detin impreuna cu Whirlpool,;

- asacum este si cazul Lenovo, Haier are cateva companii importante achizitionate in tari

din intreaga lume, printre ele fiind Germania.

Continuand rezumatul acestei sectiuni a tezei, vedem cd in anii 1990 s-au deschis
primele burse de valori in China, una la Shanghai si cealaltd la Shenzhen. Scopul lor a fost sa
furnizeze capital pentru finantarea pietelor private.

In urmitorii ani se va observa o revenire in tactica folosita de guvernul chinez, atunci
cand mai multe politici sunt implementate pentru a readuce un grad ridicat de control in mainile
guvernului. In acest timp deschiderea pietei este vazuti ca o slabiciune, iar lipsa de control ca
un risc potential pentru principalele sectoare strategice ale Chinei.

in 2001, China a aderat la OMC in 2001. in 2004 China introduce politica ,,Go Out”,
care a solicitat companiilor chinezesti sd inceapa sa investeasca in afara Chinei, pentru a-si
extinde operatiunile, a dobandi cunostinte si capital. Un avantaj suplimentar a fost promovarea
valorilor chineze si a modului de a face afaceri pentru a atrage mai multe investitii pe continent.

In 2012, Xi Jinping ajunge la putere. In 2013 a inceput ,,Initiativa Belt and Road”, un
proiect care a avut ca scop crearea unei cooperdri economice intre China si tari din intreaga
lume, din Asia, Africa si Europa. Prin acest program, China ofera capital tarilor care doresc sa

devina parteneri pentru a-si dezvolta nevoile de infrastructura, pe uscat, pe mare si in aer.



Ultima initiativa Xi este reforma structurald care vizeaza cresterea eficientei in sectorul
industrial, care s-a bazat pe conceptul conform caruia companiile trebuie sa produca la
capacitate maxima si sd investeascd 1n dezvoltarea si modernizaea continud a infrastructurii

si a tehnologiilor.

State Unite ale Americii

Acest capitol ofera o privire de ansamblu asupra economiei Statelor Unite in perioada
de analiza dar si Tnaintea acesteia, astfel Incat sa ofere context pentru comparatia cu China
inainte de anii 1990.

In partea de inceput sunt prezentate principalele tipuri de companii care isi desfisoara

activitatea in mediul de business american:

- Intreprindere unica

- Parteneriate

- Societate cu raspundere limitata (LLC)
- Corporation - C corp

- Corporation - S corp

- Corporation - B corp

- Corporatie - Nonprofit

- Companii publice

- Alte LFO-uri non-corporate

Capitolul continua cu analiza tipurilor de finantare disponibile acestor entitati. Acestea variaza
in functie de tipul de companie si dimensiunea acesteia, dar noi am luat in analiza noastrd doar
companiile care ofera lichiditate sau asistenta financiara start-upurilor si companiilor tinere,
astfel Incat acestea s poata demara si sd opereze pe propriile forte. Aceste tipuri de optiuni de

finantare sunt:

- Capital in stadiu incipient
- Capital de crestere

- Crowdfunding



- Finantarea prin datorii
- Investitori Ingeri
- Capital de risc

- Metode alternative: Acceleratoare si Incubatoare

Apoi, pentru a intelege mai bine politicile implementate de-a lungul anilor, am analizat
fiecare administratie prezidentiala. Procedand astfel, putem analiza politicile care au fost
adoptate de-a lungul anilor si ce influenta au avut asupra economiei, stabilind astfel o legatura
intre cele doua.

Mai jos analizam presedintii si principalele lor realizari in perioada lor in functie.

Primul pe lista, care a preluat mandatul cu un an inainte de perioada de analizd, motiv
pentru care datele pentru SUA contin cifre din anul 1989 , este presedintele George H.W. Bush,
care a fost candidat al Partidului Republican, anterior a fost si vicepresedinte al SUA, sub
presedintele Ronald Regan, timp de doua mandate.

Initiative legislative si realizari:

- Introducerea planului de salvare, imediat dupa venirea la putere, care a fost un mare
succes, permitand Federal Deposit Insurance Corporation o mai mare supraveghere si
influenta asupra sectorului bancar;

- aluat masuri impotriva Chinei, interzicand vanzarea de echipamente militare si servicii
catre ei, dar nu a tdiat complet legaturile cu aceasta tara vazutd ca un partener comercial
important in relatia cu SUA;

- aintrodus revizuiri asupra planul de salvare, care creeaza o noua institutie ce are ca
scop principal sda supravegheze toate fuziunile sau lichiddrile bancilor, numita

Resolution Trust Company

Dupa George W.Bush a urmat presedintele Bill Clinton, care este membru al Partidului

Democrat. Momentele remarcabile pentru el in cele doud mandate ale sale sunt:

- reforma sectorului de sanatate, care a reusit sa scadd costul asigurdrii de sandtate, cu
scopul de a asigura o acoperire universala;

- Legea Omnibus de Reconciliere a Bugetelor, scopul principal a fost reducerea
deficitului bugetar prin cresterea impozitelor si reducerea cheltuielilor Guvernului;

- Implicarea intr-un conflict militar in strainatate, in luptele de la Mogadiscio si apoi un

atac al trupelor americane in Somalia;



semneaza NAFTA 1n 1993;

reinnoirea statutului Chinei de natiune cea mai favorizata;

modificari ale Actului de Ajutoare Sociale, pentru a creste accesul poporului american
si a limita accesul migrantiilor din Mexic si Canada, stabilind conditii riguroase pentru
ca acestia sa aiba acces la anumigte tipuri de beneficii sociale;

deficitul economic scade semnificativ, urmeaza perioada de expansiune economica

pana in 2001;

Presedintele George W. Bush ajunge la putere la momentul in care incepe criza

economicd din 2001. Este necesara o actiune imediata, astfel Incdt momentele sale importante

incep cu:

implementarea planului de reducere a impozitelor;

propune actiuni impotriva Chinei, sustindnd public Taiwan in detrimentul Chinei;

au loc atacurile din 11 septembrie si incepe lupta impotriva Al Qaeda;

au fost introduse mai multe reduceri de taxe pentru a incerca sa puna capat recesiunii si
pentru a crea mai multe locuri de munca;

implementarea legii Medicare, medicamentele eliberate pe bazd de retetd sunt acum
acoperite de asigurari si, de asemenea, companiile de asigurdri sunt stimulate sa aloce
fonduri 1n acest sens;

incepe criza din 2008;

Pachetul de stimulare a introdus oferirea de bani persoanelor fizice pentru a stimula si
facilita cheltuielile individuale;

semneaza cel mai mare bailout TARP.

Presedintele Barak Obama, reprezentant al Partidului Democrat, continud sa se ocupe

de consecintele crizei economice. Cele mai importante momente pentru el in cele doud mandate

ale sale sunt:

incepe sa lucreze la noi politici care sa ajute la eradicarea repercusiunilor aduse de criza
economica;

sunt introduse noi reglementari ale sistemului bancar;

introducerea de noi initiative de asistentd medicalad care ajung sa formeze baza Legii

Obamacare introdusa ulterior;



extinderea masurilor impuse de presedintele Bush in ceea ce priveste reducerile de taxe;
actul STOCK este introdus pentru a combate traficul de informatii privilegiate;

este introdusd Legea privind scutirea contribuabililor, care mentine impozitele scizute
pentru majoritatea populatiei, In timp ce le creste pentru cei cu venituri mari;

masuri de ajutor pentru imprumuturi pentru studenti;

se acorda beneficii imigrantilor;

participd la discutiile privind acordul climatic de la Paris;

incepe negocierile pentru TPP.

Ultimul presedinte din analiza noastra este presedintele Donald Trump, care in calitate

de candidat fusese ales din Partidul Republican. Cele mai importante momente ale sale din

singurul sdu mandat sunt:

un boom semnificativ al economiei datorat contextui international dar si mésurilor de
naturd economica menite s protejeze economia americand de importuri de produse
care puteau fi obtinute pe piata autohtona ;

incepe razboiul comercial cu China, care creste in amploare in timpul mandatului sau;
retragerea din TPP si NAFTA;

negociaza un acord separat cu fiecare tard;

retragerea din Acordul de la Paris;

introducerea unei legi care reduce cotele de impozitare pentru corporatii, precum si
pentru persoanele bogate.

incepe pandemia de COVID 19, sunt luate masuri pentru stoparea acesteia

Concluzii si previziuni

In concluzie, am vazut ca obiectivul a fost atins si intrebdrile au primit raspunsurile

cautate, iar In privinta raspunsului la intrebarea, care model este mai bun pentru o dezvoltare

sustenabild pe termen lung, am constatat cd ambele au avantajele si dezavantajele lor, pe care

le-am enumerat pe parcursul analizei. Problemele din economia SUA cauzate de aplicare unor



politici au un impact mult mai mic atunci cand vine vorba despre capacitatea de actiune care
este disponibild la mana operatorilor economici sau a cetatenilor de a se proteja, deoarece
acestia sunt liberi sa ia orice masuri considera ca sunt necesare. Din acest motiv, majoritatea
crizelor economice sunt tratate rapid, iar redresarea se face cu un cost relativ mic, de obicei
direct proportional cu problema care a dus la formarea crizei. In ceea ce priveste guvernul
chinez exista sansa cd, dacad apare o problema suficient de mare, cum ar fi pandemia COVID
2019, repercursiunile pentru cetateni sa fie mult mai grave datoritd sistemului de guvernare
care exercitd inca un control sever asupra economiei, cu accente puternice de tip dirijist.

In urmitorii ani, este de asteptat faptul ca China va implementa din ce in ce mai multe
politici favorizante la nivel national si mai mult control va fi cedat in favoarea guvernului.
China face, de asemenea, eforturi pentru a continua inovatia in materie de noi tehnologii,
incercand sa rivalizeze progresul companiilor americane in ceea ce priveste Al si masinile
electrice. Cu toate acestea, principalul motiv care este insistent subliniat este cresterea pietei
locale si puterea pietei locale, ce are ca scop generarea celei mai mari parti a cresterii PIB-ului
din fortele proprii. Acesta este un plan riscant, dar complet aliniat cu ceea ce China si-a propus
intotdeauna sa faca, acest lucru fiind dobandirea de control in favoarea guvernului ceea ce duce
la un mediu mai controlabil in cadrul caruia sa se opereze.

In ceea ce priveste SUA, evolutiile realizate in ultimii ani referitor la inteligenta
artificiala, noile cercetari in calculul cuantic si alte tehnologii sunt remarcabile si mult mai
avansate decit ceea ce reuseste China si ofere la momentul de fata. In prezent SUA se
confrunta cu o problema de nivel social, partidul lor democrat pare sa impinga limitele permise
ale liberalismul care duce la un tip de situatii ce nu fac obiectul acestei lucrari. Cea mai mare
problema este Tnsa criza economica care va urma, declansata de falimentul unor banci locale,
care par sd apard in continuu, chiar si in momentul scrierii acestei teze. Aceste falimente vor
accelera probleme resimtite de economie si, cel mai probabil vor duce tara inspre o alta criza

mult mai profunda si mai lungd decéat cea din 2008.
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