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Rezumatul tezei

Obiectivul acestei cercetdri este de a contribui la dezvoltarea cunostintelor in domeniul raportarii
corporative, cu un accent special pe raportarea nefinanciara (NFR) in cadrul particular al Directivei
de raportare nefinanciara (Directiva 2014/95/UE, denumita in lucrarea noastra DEU) prin trei
directii. In primul rand, prin efectuarea unei analize structurate a literaturii, pentru a vedea in ce
directii se concentreaza literatura si unde exista lacune in acest domeniu. In al doilea rand, prin
explorarea evolutiei NFR de-a lungul timpului in raport cu reglementarea, de la raportarea
voluntara la raportarea obligatorie, urmata de o privire asupra modului in care s-a transformat DEU
la nivel european. In al treilea rénd, prin efectuarea unei analize empirice a evolutiei raportarilor
nefinanciare si identificarea factorilor care influenteaza acest tip de raportare printr-un studiu
asupra companiilor romanesti.

Primul capitol al acestei teze prezinta o revizuire structurata a literaturii (SLR) analizand lucrari
stiintifice care dezbat DEU din diferite perspective in perioada 2014 - iulie 2021. Perioada de timp
studiata a reflectat diferite etape ale literaturii DEU. In primul pas, cercetitorii incearca sa critice
regulile DEU, recunoscéand in acelasi timp beneficiile si dezavantajele acestei directive.

In a doua faza, cercetitorii incearca sa arate nivelul de raportare a informatiilor nefinanciare (NFI)
a companiilor inainte de aplicarea DEU. De exemplu, au existat studii care au aratat ca unele state
membre au un interes scazut pentru a publica informatii nefinanciare (de exemplu, Dumitru et al.,
2017; Matuszak & Rozanska, 2017; Venturelli et al., 2017; Persi¢ & Halmi, 2018). Desi la nivel
european, precum si in unele state membre, studiile dezvaluie un grad bun de prezentare a
informatiilor nefinanciare (Carrillo, Chicharro & De La Cruz, 2018; Venturelli et al., 2018). Dupa
2017, odatd cu publicarea primelor rapoarte non-financiare conform DEU, cercetatorii
investigheaza impactul DEU. Ei s-au indreptat spre analizarea calitatii raportarii NFI (de la o
abordare neobligatorie la una obligatorie) si au inceput sa studieze factorii care influenteaza nivelul
de raportare al informatiilor nefinanciare.

Astfel, unele studii arata ca introducerea DEU a influentat pozitiv raportarea, ducand la o calitate
mai ridicata a raportarii non-financiare in diferite tari precum Spania (Sierra-Garcia et al., 2018);
Roménia (Tiron et al., 2019); Italia (Caputo et al., 2020); Tarile de Jos (Hubers & Thijssens, 2020);
Danemarca si Germania (Mies & Neergaard, 2020). Altii au aratat cd aceasta calitate nu s-a
imbunatétit (Carungu, Di Pietra & Molinari, 2020 (Italia); Cordazzo, Bini & Marzo, 2020 (Italia);
Nicolo, Zanellato & Tiron-Tudor, 2020 (SOE-uri europene)), iar un alt studiu a aratat ca aceasta
calitate a scazut (Loprevite, Raucci & Rupo, 2020 (Italia)). Noutatea primului capitol este



evidentiatd de faptul ca contribuie la cea mai recenta revizuire a literaturii DEU (pana in iulie
2021). Astfel, acest capitol prezintd cele mai abordate subiecte din literatura despre DEU, putand
fi observate deficientele din aceasta literatura si oferind noi perspective si domenii de cercetare cu
referire la DEU.

Al doilea capitol isi propune sa treaca in revistd cele mai importante momente privind practicile si
reglementarile de raportare corporativa cu privire la sustenabilitate, mediu si probleme sociale in
Europa, de la raportarea nefinanciara neobligatorie la cea obligatorie, prin analizarea
circumstantelor in care s-a dezvoltat raportarea nefinanciara, ajungand a fi reglementata abia n
2014 de catre DEU. De asemenea, acest capitol examineaza motivele pentru care DEU este
propusa spre revizuire in 2020 si discutd perspectivele viitoare de cercetare in acest sens. UE a
devenit interesatd de raportarea nefinanciard incd de la inceputul anilor 1990, in ciuda existentei
indelungate a contabilitatii sustenabile, care exista incd din anii 1960.

Criza financiara globala a creat mediul perfect pentru ca reglementarile europene sa intervina si sa
impuna cerinte de raportarea nefinanciara. Dupa ani de dezbateri, raportarea informatiilor
nefinanciare a fost reglementata (in 2014), in ciuda obstacolelor pe care le-a avut in calea sa (de
exemplu, rezistenta germana). Cu toate acestea, DEU este considerata destul de flexibila, ceea ce
este un dezavantaj.

Flexibilitatea oferita de DEU cu privire la marea libertate a companiilor in alegerea a ce informatii
nefinanciare sd prezinte, in ce format, precum si in alegerea cadrului de raportare, duce la anumite
consecinte. Si anume, comparabilitatea, consistenta si uniformitatea sunt limitate si greu de
realizat, iar compararea performantelor companiilor de cétre partile interesate va fi dificila, chiar
si in aceeasi industrie (Eccles & Spiesshofer, 2015). In plus, DEU nu aplica reglementiri puternice
si precise de prezentare a informatiilor, de aceea este considerata neclara, deoarece nu este
specifica in ceea ce priveste materialitatea informatiilor, de exemplu care si ce sunt aceste tipuri
de informatii (Eccles & Spiesshofer, 2015; Aureli et al., 2018).

Dupa multe consultdri publice, Comisia Europeana (CE) a anuntat in 2018 ca DEU va fi revizuita.
Astfel, CE a venit in 2021 cu mai multe propuneri de revizuire a DEU in ceea ce priveste extinderea
sferei de raportare a informatiilor nefinanciare, asigurarea NFI, raportarea NFI intr-un singur
raport si dezvaluirea lor in format digital, creand cadre de raportare europene obligatorii.

In cele din urma, dintr-o perspectiva la fel de importanta, acest capitol exploreazd modul de
transpunere a DEU la nivel european, cu o examinare speciald pe cazul Romaniei. Diferentele de
transpunere a DEU se datoreaza diversilor factori, cum ar fi istoria tarilor in ceea ce priveste
politicile de responsabilitate sociald si culturile guvernamentale; preexistenta normelor si
practicilor interne nationale; legile nationale privind raportarea NFI; diferentele culturale din
interiorul Europei intre tarile membre (Arraiano & Hategan, 2019; Aureli, Salvatori & Magnaghi,
2020).

In cazul Romaniei, vorbim despre o tari in curs de dezvoltare, fard un istoric privind existenta unor
legi anterioare aparitiei DEU in ceea ce priveste raportarea CSR. Prima reglementare existenta
privind raportarea anumitor informatii nefinanciare este aplicabild numai companiilor listate.
Pentru companiile listate este obligatorie raportarea informatiilor referitoare la angajati, mediu,



managementul riscurilor, politicile companiei si informatiile viitoare (Reg. CNVM Nr. 1/2006),
iar pentru restul companiilor, nelistate au existat cateva recomandari legate de dezvaluirea
voluntara a mai multor informatii in cazul in care compania o considera utila (Tiron et al., 2020).
In Roménia, DEU este partial implementati in legislatia nationald prin Ordinul Ministerului
Finantelor Publice (MFP) nr. 1938 /2016 si actualizat prin Ordinul MFP nr. 3456 / 2018. Obligatia
de a include in raportul administratorilor o declaratie nefinanciard revine tuturor societatilor
comerciale din Romania, care depasesc limita de a avea un numar mediu de 500 de angajati n
cursul exercitiului financiar, incepand cu anul 2020 (raportare pentru anul 2019). Capitolul 2 ofera
cititorului o viziune ampla si cuprinzatoare asupra evolutiei raportarii NFI de-a lungul timpului,
permitandu-1 cititorului sd inteleagd abordarea raportarii non-financiare si contextul in care a
aparut DEU si modul in care aceastd reglementare a fost transpusa in legile statelor member UE
(precum si iIn Roménia).

Ultimul capitol, bazat pe teoria institutionald si teoria moderna, investigheaza empiric in contextul
romanesc daca nivelul de raportare a informatiilor nefinanciare s-a modificat dupa transpunerea
DEU in reglementarile nationale. Esantionul este compus din companii listate la Bursa de Valori
Bucuresti (BVB) cuprinse in BET Plus. Mai mult, studiul incearca sd explice principalii factori de
influentd care au contribuit la acest proces. In primul pas, o analizi manuald a continutului
rapoartelor (Krippendorff, 2013) este efectuatd in urma unei liste de verificare formata din
unsprezece elemente in conformitate cu Ghidul privind raportarea informatiilor nefinanciare al
Uniunii Europene 2017/C215/01(EUG), lista utilizata si de Manes et al. (2018) incluzand: Model
de afaceri; Politica si procesul de diligentd; Rezultat; Principalele riscuri si managementul
acestora; Indicatori-cheie de performanta; Probleme de mediu; Aspecte sociale si legate de forta
de munca; Respectarea drepturilor omului; Combaterea coruptiei si a darii de mitd; Cadrul de
raportare; Informatii despre diversitatea conducerii.

Pentru a examina tendinta prezentarii informatiilor nefinanciare in procesul de trecere de la
raportarea voluntard (2016) la raportarea obligatorie (2017-2020), utilizim analiza descriptiva. In
plus, aplicand Modelul Tobit pentru datele noastre de tip panel, am examinat prezenta unei legaturi
importante ntre indicele de dezvaluire a informatiilor non-financiare si unele variabile privind
dimensiunea, industria, performanta, tipul de raportare si situatia pandemica a entitdtilor incluse
in esantion.

Rezultatele aratd ca nivelul de raportare al informatiilor non-financiare in cazul companiilor
romanesti a crescut, in perioada tranzitiei de la raportarea voluntara la raportarea obligatorie. Prin
urmare, putem spune ca legea a avut un impact pozitiv asupra raportarii informatiilor non-
financiare. Cele mai multe dintre informatiile non-financiare prezentate de companii se refera la
probleme sociale si ale angajatilor, iar cele mai putine sunt prezentate cu privire la cadrele de
raportare. Cele mai multe informatii nefinanciare sunt prezentate de companiile din sectoarele
Utilitati si Petrol & gaze (care sunt sectoare sensibile), iar cele mai putine informatii nefinanciare
sunt raportate de companiile din sectorul financiar. Tn plus, am identificat principalii
factori/determinanti ai nivelului de dezvaluire a informatiilor.

Marimea companiei (masuratd prin activele totale si logaritmul natural al totalului angajatilor),
performanta companiei (masurata prin parghie — “leverage”), tipul de raport (daca este impus de



DEU) si impactul pandemiei au fost factorii care determind amploarea dezvaluirii informatiilor
nefinanciare in esantionul nostru. DEU are un efect pozitiv asupra nivelului de prezentare a NFI
in cazul companiilor romanesti; acest lucru poate fi observat prin cresterea nivelului de raportare
de la an la an. Cu toate acestea, exista inca o lipsa semnificativd de informatii care trebuie
completata de companiile din esantionul nostru si este probabil ca acest lucru sa fie rezolvat acum,
odata cu revizuirea DEU de catre CE. Noutatea capitolului trei se reflecta in studiul nostru empiric
asupra firmelor romanesti, care contribuie si umple un gol in literaturd, si anume lipsa unor studii
longitudinale in contextul estic despre efectele pe termen lung ale DEU, precum si lipsa de
cercetare care examineaza potentialii determinanti ai DEU.

Teza actuald aduce diverse contributii; rezultatele obtinute fiind importante pentru diferiti
utilizatori, precum autoritdtile de reglementare (de exemplu CE care intentioneaza sa revizuiasca
DEU), practicieni, cercetatori/membri ai mediului academic.

Rezultatele noastre ofera contributii relevante, plasandu-se alaturi de lucrarile existente din
domeniul emergent de cercetare privind calitatea si valoarea prezentdrii informatiilor nefinanciare
si joaca un rol important in discutiile cadrelor universitare si practicienilor cu privire la NFR, care
necesita investigatii suplimentare. In plus, studiul empiric pe care l-am realizat oferd o investigare
a rezultatelor prezentarii informatiilor nefinanciare reglementate, prin evaluarea nivelului de
dezvaluire a elementelor NFI si prin identificarea factorilor determinanti ai acestora, fiind prima
incercare de investigare a impactului DEU in Romaénia pe o perioada de 5 ani.

Rezultatele noastre aduc valoare procesului de perceptie si intelegere a efectului legislatiei
guvernamentale privind publicarea informatiilor nefinanciare prin prisma teoriei institutionale si
izomorfismului (D1 Maggio si Powell, 1983).

Keywords: Raportare non-financiara, Directiva 2014/95/UE, raportare corporativa, informatii
nefinanciare, sustenabilitate;



