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SINTEZA CAPITOLELOR TEZEI DE DOCTORAT

In cadrul primului capitol al prezentei lucrari am realizat o scurta retrospectiva a valorii
juste ca baza de evaluare si a evolutiei utilizarii acesteia in cadrul situatiilor financiare.
Tot in aceasta parte a lucrarii am tratat problema actuala a rolului contabilitatii valorii

juste in criza economico-financiara din 2007-2008.

In ciuda dezavantajelor puse sub lupa de criza financiara, concluzionim ci valoarea
justa ramane cea mai buna baza de evaluare disponibild pentru anumite elemente ale
situatiilor financiare. Criticile aduse contabilitatii valorii juste, aparute ca urmare a cri-
zei financiare din 2007-2008, sunt justificate Tntr-o anumita masura, dar oponentii nu

ofera nicio alternativa functionala.

In ultima parte a primului capitol am abordat problematica influentelor politice asupra
procesului de elaborare a standardelor contabile, referindu-ne in mod special la stirbirea

.....

sificarea anumitor active financiare.

Tn cadrul celui de-al doilea capitol ne-am propus si realizam o identificare si clasificare

a temelor de cercetare a contabilitatii valorii juste abordate de literatura de specialitate.

In urma realizarii analizei de continut a articolelor selectate, am identificat urmatoarele
directii de cercetare in cadrul ariei considerate: relevanta informationala a valorilor
juste; libertatea de actiune in pregatirea raportdrilor financiare si manipularea castigu-
rilor; impactul reglementarilor contabile privind evaluarea la valoare justa asupra deci-
ziilor economice ale entitatilor; ’slabiciuni” ale contabilitatii valorii juste; aspecte pri-
vind aplicarea in practica a contabilitdtii valorilor juste; perceptia utilizatorilor situatii-

lor financiare asupra contabilitatii valorii juste.

In ceea ce priveste rezultatele studiilor privind relevanta informationala, putem afirma
ca acestea sunt mixte, dar nu privim aceasta intr-un mod descurajator, deoarece fiecare
studiu publicat a preluat directii de cercetare din cele anterioare, a adus imbunatatiri
modelelor econometrice utilizate si modului de selectare a variabilelor si, mai ales, a

incercat sd identifice factorii care au dus la obtinerea rezultatelor.



In conditiile numeroaselor critici aduse evaludrii la valoare justi care sustin faptul ci
estimarile valorii curente sunt vulnerabile in fata manipularii de catre management
(Watts, 2003), am analizat studiile care abordeaza aceasta temad, iar rezultatele arata ca
majoritatea studiilor din aceasta categorie concluzioneaza ca managementul s-a folosit
de libertatea de actiune pentru a manipula raportarile asupra valorilor juste sau ca, intr-
un anumit context, le este facil sa procedeze astfel (Dietrich, Harris & Muller, 2000;
Beatty & Weber, 2006; Hodder et al., 2006; Benston, 2008; Henry, 2009; Quagli &
Avallone, 2010).

Studiile care urmaresc modul in care standardele contabile privind evaludrile la valoare
justd sau declaratiile privind emiterea acestor reglementari contabile influenteaza pretul
actiunilor companiilor afectate (Beatty, Chamberlain & Magliolo, 1996; Cornett, Re-
zaee & Tehranian, 1996), indica faptul ca investitorii Sunt constienti de posibilul efect
al anumitor reglementari privind contabilitatea valorilor juste asupra situatiilor financi-

are ale companiilor.

Alti autori trag un semnal de alarma legat de subiectele care necesita atentie deosebita
din partea normalizatorilor: lipsa unui cadru conceptual al evaludrii, relevanta si credi-
bilitatea valorilor juste, problematica valorii de intrare versus valoare de iesire, lipsa de
transparenta a informatiei legata de evaluarea si recunoasterea valorilor din contabili-

tate ale derivatelor si titlurilor securitizate.

Tn cadrul subcapitolului 2.8. al lucrarii ne-am indreptat atentia asupra studiului evolutiei
in timp a modului 1n care directiile de cercetare privind contabilitatea valorii juste s-au
diversificat in intervalul de referinta luat in considerare in cadrul studiului, precum si
analizei metodelor de cercetare utilizate. In perioada 1994-1996 a existat un interes
crescut fata de cercetarea relevantei informationale a valorilor juste ale activelor si da-
toriilor financiare inseosebi, in timp ce dupa anul 2000 observam o diversificare mare

atat a metodelor utilizate in cadrul studiilor, cat mai ales a directiilor de cercetare.

Tn cadrul capitolului trei am urmarit sa aprofundam stadiul actual al cunoasterii indrep-
tandu-ne atentia inspre procesul de reglementare a contabilitatii valorii juste si a impac-

tului acestuia asupra aplicarii In practicd a evaluarii la valoare justa.

Tn prima parte a capitolului ne-am indreptat atentia inspre conceptelele legate de evalu-

area contabild, asa cum sunt acestea prezentate in Cadrele Conceptuale ale IASB si



FASB. Barth (2014) identifica mai multe lacune ale cadrelor conceptuale ale IASB si
FASB in ceea ce priveste evaluarea. Mai exact, cadrele conceptuale nu specificd obiec-
tivul evaludrii, nu furnizeaza o definitie conceptuald a evaluarii contabile sau o baza
conceptuald pentru ca normalizatorii contabili sa aleaga intre diferitele baze de evaluare
atunci cand emit standarde contabile. Deoarece evaluarea reprezinta un element funda-
mental al contabilitatii, lipsa de concepte 1n ceea ce o priveste reprezintd un impediment

major in calea imbunatatirii raportarii financiare.

In consecinta, in primul subcapitol am analizat proiectele separate conduse de IASB si
FASB in vederea revizuirii cadrului conceptual, pentru a determina daca acestea au in
vedere furnizarea unei definitii a evaluarii contabile de o maniera care sd duca la iden-
tificarea obiectivului evaludrii si dezvoltarea unei baze conceptuale pentru ca normali-
zatorii contabili sd aleaga intre diferitele baze de evaluare in momentul emiterii stan-

dardelor contabile.

Conform proiectului de expunere privind cadrul conceptual al IASB, se propune o de-
finitie revizuita a evaluarii, nu este clarificat obiectivul evaludrii contabile, dar se iden-
tifica si discutd un numar de factori care ar trebui considerati in momentul alegerii unei
baze de evaluare, acestia fiind relevanta, reprezentarea fidela, potentarea caracteristici-

lor calitative.

Tn cel de-al doilea subcapitol al capitolului trei ne-am indreptat atentia asupra IFRS 13
Fair Value Measurement — standardul ce isi doreste reunirea sub aceeasi umbrela a
indrumarilor si reglementarilor privind valoarea justa, ,.risipite” in cadrul standardelor
emise de IASB pana in momentul de fata, precum si o analiza a reglementarilor conta-

bile roméanesti privind valoarea justd in cadrul situatiilor financiare.

Cu toate ca proiectul ce privea evaluarea la valoare justd a intrat in agenda IASB in anul
2005, criza financiara a scos in evidenta importanta faptului de a avea un singur stan-
dard comun privind evaluarea la valoare justa si cerintele de prezentare in cadrul IFRS-

urilor si a US GAAP.

Ca raspuns la aceasta problema stringentd, IASB si FASB au emis noi standarde asupra
evaludrii si cerintelor de prezentare a valorii juste n mai 2011. Astfel IASB a emis
IFRS 13 Fair Value Measurement, iar FASB a actualizat Topic 820, finalizand un pro-

iect major al activitatii comune de imbunatatire a IFRS-urilor si a A US GAAP.



IFRS 13 nu extinde aria de utilizare a valorii juste in cadrul IFRS-urilor, IASB fiind
inca ,,devotat” modelului mixt de evaluare in care valoarea justa nu este unilateral

adopatata, ci utilizata acolo unde este considerata a fi potrivita.

In pasul urmitor ne-am indreptat atentia asupra reglementarilor contabile romanesti pri-
vind evaluarea la valoare justd in cadrul situatiilor financiare. Retinem din acest studiu
faptul ca, In viziunea normalizatorilor nationali, evaluarea la valoare justd se aplica
imobilizarilor corporale si instrumentelor financiare si exista o sectiune dedicata acestei
baze de evaluare in cadrul OMFP 1802. Sintagme ca “evaluarea alternativa la valoarea
justd” sau “derogare de la evaluarea pe baza principiului costului de achizitie sau al
costului de productie” intaresc abordarea conform careia valoarea justa este vazuta ca

o “exceptie” in cadrul situatiilor financiare din Romaénia.

Tn ultimul subcapitol al capitolului trei ne-am indreptat atentia asupra aspectelor prac-
tice analizand cazul particular al evaluarii plantelor productive, pentru care tratamentul
contabil s-a modificat, fiind mutate din domeniul de aplicare al IAS 41n cel al IAS 16,
prin prisma opiniilor si argumentelor partilor interesate care au ales sa participe activ la

procesul de modificare al standardelor condus de IASB.

In prima etapa am realizat o analizi cantitativd a scrisorilor de comentarii primite de
catre IASB, dar avand in vedere faptul ca multi dintre respondenti si-au exprimat o
perspectiva alternativa asupra domeniului de aplicare al amendamentelor, am decis sa
dezvoltam si analiza calitativa a acestor raspunsuri. Cercetarea condusa releva cd multe
parti interesate au propus includerea in domeniul de aplicare al amendamentelor si efec-
tivele de animale vii productive si au fost impotriva evaluarii separate a plantelor pro-

ductive si a productiei aferente acestora Tnainte de recoltare.

In masura in care obiectivul amendamentelor pentru IAS 41 si IAS 16 este legat de
consecintele ce tin de evaluare, studiul de fatd contribuie la dezbaterea privind eva-
luarea la valoare justa a activelor biologice concentrandu-se asupra cazului activelor
biologice productive. Similar altor studii anterioare (Elad, 2004; Elad & Herbohn,
2011), sintetizand analiza realizata asupra opiniilor partilor interesate asupra amenda-
mentelor pentru IAS 41 si IAS 16, concluzionam cd mai sunt multe de clarificat in ceea
ce priveste contabilitatea activelor biologice inainte de a paria pe beneficiile contabili-

tatii la valoare justa.



O limitare importanta a studiului este legata de faptul ca opinia partilor interesate este
reflectatd prin prisma acelora care au ales sa participe activ in procesul de analiza con-
dus de IASB. Acest aspect face dificila de evaluat relevanta acestora in relatie cu grupul

complet al partilor interesate.

Tn cadrul celui de-al patrulea capitol am ficut inca un pas in aprofundarea stadiului
actual al cunoasterii Indreptandu-ne atentia Inspre analiza relevantei informationale a
valorilor juste recunoscute in cadrul situatiilor financiare. Tn cadrul studiului am inclus
toate companiile listate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB) in segmentul principal,

categoria Premium/Standard, domeniul de activitate intermedieri fnanciare si asigurari.

Bazandu-ne pe rezultatele regresiei modelului statistic, am confirmat ipoteza H1 con-
form careia raportarile financiare la valoare justa a activelor financiare au o putere ex-
plicativd mai mare a preturilor actiunilor in comparatie cu raportarile contabile la cost

istoric. Aceste rezultate sunt similare cu concluziile studiului realizat de Barth (1994).

In urma prelucrarilor statistice pentru testarea ipotezei H2 am concluzionat ci activele
financiare raportate la valoare justa in cadrul nivelului 1 au relevanta informationald, in
timp ce activele financiare de nivel 2 si nivel 3 nu sunt relevante informational. Aceste

rezultate sunt partial consecvente cu Song, Thomas & Yi (2010).

In ceea ce priveste ultima ipoteza a studiului, am testat daca prezentirile privind valorile
juste ale activelor financiare in raportarile financiare sunt relevante informational. Desi
modelul propus pare sa explice o mare parte din variatia variabilelei dependente, avand
in vedere rezultatele testelor pentru validarea ipotezelor privind necorelarea reziduuri-
lor si normalitatea acestora, se poate afirma cd acesta nu este suficient de robust pentru

a putea accepta ipoteza formulata.

Filip & Raffournier (2010:80) aduce in discutie faptul ca existd un numar considerabil
de argumente care sugereaza ca in general pietele financiare din economiile europene
de tranzifie ar trebui sd prezinte un nivel mai scazut al relevantei valorii decat cele din

tarile vestice..

Marea majoritate a studiilor empirice sunt supuse anumitor limitari, asa cum este si
cazul cercetarii de fata. Probabil cea mai evidenta limitare se refera la marimea esanti-
onului (68 de observatii), care este mai mica decat in cazul altor studii anterioare. Deoa-

rece piata de capital romaneasca este totusi relativ recentd (BVB a fost infiintata in data
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de 21 iunie 1995), cu o capitalizare bursiera putin peste pragul de 30 miliarde EUR
(BVB, 2017), numarul de companii listate pe aceasta este relativ mic, facand imposibila
colectarea unor seturi mari de date cum sunt cele folosite in studiile realizate in tarile
foarte dezvoltate. Totusi suntem de parere ca in cazul acesta criticile sunt atenuate prin
prisma faptului ca am inclus in studiu toate companiile ce activeaza in sectorul financiar

si sunt listate pe BVB.

O directie viitoare de cercetare o reprezintd extinderea perioadei de studiu, dar si inclu-
derea altor piete emergente din Europa, in vederea confirmarii rezultatelor obtinute in

cadrul acestui studiu.

In final, consideram cé parcursul stiintific trebuie sa fie continuu si sa aduca valoare

adaugata, similar cu paralela originala realizata de Louis L'Amour (1989):

“Cunoasterea e ca banii: pentru a fi de valoare ea trebuie sa circule, iar prin

circulatie ea poate creste in cantitate si, si sperdm, si in valoare.”* (Louis

L'Amour, 1989)

L Eng. “Knowledge is like money: To be of value it must circulate, and in circulating it can increase in
quantity and, hopefully, in value.”
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