
UNIVERSITATEA BABEŞ-BOLYAI       

FACULTATEA DE ŞTIINŢE ECONOMICE ŞI GESTIUNEA  

AFACERILOR 

 

Şcoala Doctorală Ştiinţe Economice și Gestiunea Afacerilor 

Domeniul Contabilitate 

 

 

REZUMAT TEZĂ DE DOCTORAT 

DELIMITĂRI ȘI APROFUNDĂRI PRIVIND VALOAREA JUSTĂ 

ÎN CADRUL SITUAȚIILOR FINANCIARE 

 

 

 

 

 

 

Conducător ştiinţific: 

Prof.univ.dr. Dumitru Matiş 

 

                                                                                    Doctorand: 

       Maria Ionela Damian 

 

 

Cluj-Napoca 

2019 



Cuvinte cheie: valoare justă, relevanță informațională, relevanța valorii, plante produc-

tive, Standarde Internaționale de Raportare Financiară (IFRS), piață emergentă, utilitate 

decizională, perspectiva informațională, cadru conceptual, alternative ale valorii juste.  



1 

 

CUPRINS TEZĂ DE DOCTORAT 

 

LISTA ABREVIERILOR ....................................................................................................... 4 

LISTA TABELELOR, GRAFICELOR ȘI FIGURILOR ................................................... 5 

INTRODUCERE ..................................................................................................................... 8 

METODOLOGIA CERCETĂRII ŞTIINŢIFICE ............................................................. 12 

CAPITOLUL 1. POZIŢIONAREA VALORII JUSTE ÎN ACTUALUL CONTEXT 

ECONOMICO-FINANCIAR ............................................................................................... 14 

1.1. ÎNCADRARE ÎN COTIDIAN ........................................................................................................ 14 

1.2. ROLUL VALORII JUSTE ÎN CRIZA ECONOMICO-FINANCIARĂ DIN 2007-2008 ............... 16 

CAPITOLUL 2. STUDIUL LITERATURII DE SPECIALITATE PRIVIND VALOA-

REA JUSTĂ ÎN CADRUL RAPORTĂRILOR CONTABILE ......................................... 23 

2.1. ASPECTE METODOLOGICE ȘI ARGUMENTAȚIE .................................................................. 23 

2.2. RELEVANȚA INFORMAȚIONALĂ A VALORILOR JUSTE .................................................... 26 

2.2.1. STUDII EMPIRICE ASUPRA RELEVANȚEI INFORMAȚIONALE A VALORII JUSTE A AC-

TIVELOR ȘI DATORIILOR FINANCIARE .......................................................................................... 27 

2.2.2. STUDII EMPIRICE ASUPRA RELEVANȚEI INFORMAȚIONALE A VALORII JUSTE A AC-

TIVELOR ȘI DATORIILOR NEFINANCIARE ..................................................................................... 31 

2.2.3. STUDII ASUPRA UTILITĂȚII DECIZIONALE A VALORILOR JUSTE ................................. 33 

2.3. LIBERTATEA DE ACȚIUNE ÎN PREGĂTIREA  RAPORTĂRILOR FINANCIARE ȘI MANI-

PULAREA CÂȘTIGURILOR ............................................................................................................... 37 

2.4. IMPACTUL REGLEMENTĂRILOR CONTABILE PRIVIND EVALUAREA LA VALOARE 

JUSTĂ .................................................................................................................................................... 40 

2.5. ”SLĂBICIUNI” ALE CONTABILITĂȚII VALORII JUSTE ........................................................ 42 

2.6. ASPECTE PRIVIND APLICAREA ÎN PRACTICĂ A CONTABILITĂȚII VALORILOR JUSTE

 ................................................................................................................................................................ 46 

2.6.1. PROBLEMATICI LEGATE DE EVALUARE, RECUNOAȘTERE ȘI PREZENTARE .............. 46 

2.6.2. ALTERNATIVE ALE VALORII JUSTE ...................................................................................... 50 

2.7. PERCEPȚIA UTILIZATORILOR SITUAȚIILOR FINANCIARE ASUPRA CONTABILITĂȚII 

VALORII JUSTE ................................................................................................................................... 54 

2.8. ANALIZA EVOLUȚIEI CERCETĂRII ACADEMICE PRIVIND VALOAREA JUSTĂ ............ 58 

2.8.1. ANALIZA EVOLUȚIEI ÎN TIMP A CERCETĂRII ACADEMICE PRIVIND VALOAREA 

JUSTĂ ..................................................................................................................................................... 58 

2.8.2. ANALIZA METODELOR DE CERCETARE UTILIZATE ÎN STUDIILE ACADEMICE PRI-

VIND VALOAREA JUSTĂ .................................................................................................................... 59 

2.9. EVOLUȚII RECENTE ALE DIRECȚIILOR DE CERCETARE – PERIOADA 2013 – 2018 ...... 61 

CAPITOLUL 3. REGLEMENTAREA CONTABILĂ A VALORII JUSTE .................. 72 

3.1. EVALUAREA ÎN SITUAȚIILE FINANCIARE – NEVOIA UNUI CADRU CONCEPTUAL .... 72 

3.1.1. ÎNCADRARE ÎN COTIDIAN – CADRELE CONCEPTUALE ALE IASB ȘI FASB.................. 72 

3.1.2. LACUNE ALE CADRELOR CONCEPTUALE ÎN CEEA CE PRIVEȘTE EVALUAREA ........ 73 

3.1.3. ANALIZA PROIECTELOR DE REVIZUIRE A CADRELOR CONCEPTUALE ...................... 75 

3.2. REGLEMENTĂRILE CONTABILE PRIVIND EVALUAREA LA VALOARE JUSTĂ ............ 76 



2 

 

3.2.1.  IFRS 13 EVALUAREA LA VALOARE JUSTĂ ......................................................................... 76 

3.2.1.1. PROCESUL ANEVOIOS PREMERGĂTOR EMITERII IFRS 13 ............................................ 76 

3.2.1.2. IFRS 13 EVALUAREA LA VALOARE JUSTĂ – CADRU CONCEPTUAL AL VALORII 

JUSTE? .................................................................................................................................................... 81 

3.2.1.3. INFLUENŢE DIN MEDIUL EXTERN ÎN PROCESUL DE ELABORARE A IFRS 13........... 86 

3.2.2. EVALUAREA LA VALOARE JUSTĂ ÎN CADRUL IAS/IFRS ................................................. 92 

3.2.3. REGLEMENTĂRI NAȚIONALE PRIVIND VALOAREA JUSTĂ ÎN CADRUL SITUAȚIILOR 

FINANCIARE ......................................................................................................................................... 94 

3.3. STUDIU LA NIVELUL REGLEMENTĂRILOR – VIZIUNEA PĂRȚILOR INTERESATE ASU-

PRA MODELULUI DE EVALUARE A PLANTELOR PRODUCTIVE ............................................. 99 

3.3.1. INTRODUCERE ÎN ARIA DE CERCETARE.............................................................................. 99 

3.3.2. ANALIZA LITERATURII DE SPECIALITATE ........................................................................ 101 

3.3.2.1. STANDARDUL INTERNAȚIONAL DE CONTABILITATE 41: AGRICULTURA ............. 102 

3.3.2.2. PROCESUL ECHITABIL AL IASB PENTRU EMITEREA STANDARDELOR .................. 104 

3.3.3. AMENDAMENTELE PROPUSE DE CĂTRE IASB PENTRU IAS 16 ȘI IAS 41 .................... 104 

3.3.4. METODOLOGIA ȘI PROIECTAREA STUDIULUI.................................................................. 107 

3.3.5. DEZVOLTAREA ANALIZEI ȘI INTERPRETAREA REZULTATELOR ................................ 109 

3.3.5.1. ANALIZA CANTITATIVĂ ..................................................................................................... 109 

3.3.5.2. ANALIZA CALITATIVĂ ........................................................................................................ 117 

3.3.6. PRINCIPALELE REZULTATE ȘI CONCLUZII AFERENTE STUDIULUI ............................ 119 

CAPITOLUL 4. VALOAREA JUSTĂ ÎN CONTEXTUL ACTUAL AL ROMÂNIEI 121 

4.1. INTRODUCERE ÎN PROBLEMATICA RELEVANȚEI INFORMAȚIONALE ........................ 121 

4.2. STUDIUL LITERATURII DE SPECIALITATE PRIVIND CERCETĂRILE ÎN DOMENIUL RE-

LEVANŢEI VALORII RAPORTĂRILOR LA VALOARE JUSTĂ .................................................. 127 

4.3. MOTIVAŢIA CERCETĂRII ŞI FORMULAREA IPOTEZELOR .............................................. 131 

4.4. DEZVOLTAREA MODELULUI STATISTIC ............................................................................ 137 

4.5. PREZENTAREA EŞANTIONULUI DE DATE ŞI ANALIZA DESCRIPTIVĂ ......................... 139 

4.6. REZULTATELE TESTĂRII IPOTEZELOR ............................................................................... 144 

4.6.1. REZULTATELE MODELULUI STATISTIC PENTRU TESTAREA IPOTEZEI DE RELE-

VANȚĂ INFORMAȚIONALĂ A RAPORTĂRILOR FINANCIARE LA VALOARE JUSTĂ .......... 144 

4.6.2. REZULTATELE MODELULUI STATISTIC PENTRU TESTAREA IPOTEZEI PRIVIND RE-

LEVANȚA INFORMAȚIONALĂ ÎN CADRUL NIVELELOR IERARHIEI VALORII JUSTE ........ 153 

4.6.3. REZULTATELE MODELULUI STATISTIC PENTRU TESTAREA IPOTEZEI DE RELE-

VANȚĂ INFORMAȚIONALĂ A VALORILOR JUSTE PREZENTATE ÎN NOTE .......................... 157 

4.6.4. TESTE DE ROBUSTEȚE - REZULTATE OBȚINUTE UTILIZÂND SPECIFICAȚII ALTER-

NATIVE ................................................................................................................................................. 161 

4.7. CONCLUZII, LIMITĂRI ŞI DIRECŢII VIITOARE DE CERCETARE ..................................... 162 

CONCLUZII ŞI PERSPECTIVE ALE CERCETĂRII ................................................... 164 

REFERINŢE BIBLIOGRAFICE ...................................................................................... 170 

ANEXE ................................................................................................................................. 185 

 

 

 

  



3 

 

SINTEZA CAPITOLELOR TEZEI DE DOCTORAT 

 

În cadrul primului capitol al prezentei lucrări am realizat o scurtă retrospectivă a valorii 

juste ca bază de evaluare şi a evoluţiei utilizării acesteia în cadrul situaţiilor financiare. 

Tot în această parte a lucrării am tratat problema actuală a rolului contabilităţii valorii 

juste în criza economico-financiară din 2007-2008. 

În ciuda dezavantajelor puse sub lupă de criza financiară, concluzionăm că valoarea 

justă rămâne cea mai bună bază de evaluare disponibilă pentru anumite elemente ale 

situaţiilor financiare. Criticile aduse contabilităţii valorii juste, apărute ca urmare a cri-

zei financiare din 2007-2008, sunt justificate într-o anumită măsură, dar oponenţii nu 

oferă nicio alternativă funcţională. 

În ultima parte a primului capitol am abordat problematica influenţelor politice asupra 

procesului de elaborare a standardelor contabile, referindu-ne în mod special la ştirbirea 

credibilităţii IASB după amendarea IAS 39 în octombrie 2008, pentru a permite recla-

sificarea anumitor active financiare. 

În cadrul celui de-al doilea capitol ne-am propus să realizăm o identificare și clasificare 

a temelor de cercetare a contabilității valorii juste abordate de literatura de specialitate. 

În urma realizării analizei de conținut a articolelor selectate, am identificat următoarele 

direcții de cercetare în cadrul ariei considerate: relevanța informațională a valorilor 

juste; libertatea de acțiune în pregătirea  raportărilor financiare și manipularea câștigu-

rilor; impactul reglementărilor contabile privind evaluarea la valoare justă asupra deci-

ziilor economice ale entităților; ”slăbiciuni” ale contabilității valorii juste; aspecte pri-

vind aplicarea în practică a contabilității valorilor juste; percepția utilizatorilor situații-

lor financiare asupra contabilității valorii juste. 

În ceea ce privește rezultatele studiilor privind relevanța informațională, putem afirma 

că acestea sunt mixte, dar nu privim aceasta într-un mod descurajator, deoarece fiecare 

studiu publicat a preluat direcții de cercetare din cele anterioare, a adus îmbunătățiri 

modelelor econometrice utilizate și modului de selectare a variabilelor și, mai ales, a 

încercat să identifice factorii care au dus la obținerea rezultatelor. 
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În condițiile numeroaselor critici aduse evaluării la valoare justă care susţin faptul că 

estimările valorii curente sunt vulnerabile în faţa manipulării de către management 

(Watts, 2003), am analizat studiile care abordează această temă, iar rezultatele arată că 

majoritatea studiilor din această categorie concluzionează că managementul s-a folosit 

de libertatea de acțiune pentru a manipula raportările asupra valorilor juste sau că, într-

un anumit context, le este facil să procedeze astfel (Dietrich, Harris & Muller, 2000; 

Beatty & Weber, 2006; Hodder et al., 2006; Benston, 2008; Henry, 2009; Quagli & 

Avallone, 2010). 

Studiile care urmăresc modul în care standardele contabile privind evaluările la valoare 

justă sau declarațiile privind emiterea acestor reglementări contabile influențează prețul 

acțiunilor companiilor afectate (Beatty, Chamberlain & Magliolo, 1996; Cornett, Re-

zaee & Tehranian, 1996), indică faptul că investitorii sunt conștienți de posibilul efect 

al anumitor reglementări privind contabilitatea valorilor juste asupra situațiilor financi-

are ale companiilor. 

Alți autori trag un semnal de alarmă legat de subiectele care necesită atenție deosebită 

din partea normalizatorilor: lipsa unui cadru conceptual al evaluării, relevanța și credi-

bilitatea valorilor juste, problematica valorii de intrare versus valoare de ieșire, lipsa de 

transparență a informației legată de evaluarea și recunoașterea valorilor din contabili-

tate ale derivatelor și titlurilor securitizate. 

În cadrul subcapitolului 2.8. al lucrării ne-am îndreptat atenția asupra studiului evoluției 

în timp a modului în care direcțiile de cercetare privind contabilitatea valorii juste s-au 

diversificat în intervalul de referință luat în considerare în cadrul studiului, precum și 

analizei metodelor de cercetare utilizate. În perioada 1994-1996 a existat un interes 

crescut față de cercetarea relevanței informaționale a valorilor juste ale activelor și da-

toriilor financiare înseosebi, în timp ce după anul 2000 observăm o diversificare mare 

atât a metodelor utilizate în cadrul studiilor, cât mai ales a direcțiilor de cercetare. 

În cadrul capitolului trei am urmărit să aprofundăm stadiul actual al cunoașterii îndrep-

tându-ne atenția înspre procesul de reglementare a contabilității valorii juste și a impac-

tului acestuia asupra aplicării în practică a evaluării la valoare justă. 

În prima parte a capitolului ne-am îndreptat atenția înspre conceptelele legate de evalu-

area contabilă, așa cum sunt acestea prezentate în Cadrele Conceptuale ale IASB și 



5 

 

FASB.  Barth (2014) identifică mai multe lacune ale cadrelor conceptuale ale IASB și 

FASB în ceea ce privește evaluarea. Mai exact, cadrele conceptuale nu specifică obiec-

tivul evaluării, nu furnizează o definiție conceptuală a evaluării contabile sau o bază 

conceptuală pentru ca normalizatorii contabili să aleagă între diferitele baze de evaluare 

atunci când emit standarde contabile. Deoarece evaluarea reprezintă un element funda-

mental al contabilității, lipsa de concepte în ceea ce o privește reprezintă un impediment 

major în calea îmbunătățirii raportării financiare.  

În consecință, în primul subcapitol am analizat proiectele separate conduse de IASB și 

FASB în vederea revizuirii cadrului conceptual, pentru a determina dacă acestea au în 

vedere furnizarea unei definiții a evaluării contabile de o manieră care să ducă la iden-

tificarea obiectivului evaluării și dezvoltarea unei baze conceptuale pentru ca normali-

zatorii contabili să aleagă între diferitele baze de evaluare în momentul emiterii stan-

dardelor contabile.  

Conform proiectului de expunere privind cadrul conceptual al IASB, se propune o de-

finiție revizuită a evaluării,  nu este clarificat obiectivul evaluării contabile, dar se iden-

tifică și discută un număr de factori care ar trebui considerați în momentul alegerii unei 

baze de evaluare, aceștia fiind relevanța, reprezentarea fidelă, potențarea caracteristici-

lor calitative.  

În cel de-al doilea subcapitol al capitolului trei ne-am îndreptat atenția asupra IFRS 13 

Fair Value Measurement – standardul ce îşi doreşte reunirea sub aceeaşi umbrelă a 

îndrumărilor şi reglementărilor privind valoarea justă, „risipite” în cadrul standardelor 

emise de IASB până în momentul de faţă, precum și o analiză a reglementărilor conta-

bile românești privind valoarea justă în cadrul situațiilor financiare. 

Cu toate că proiectul ce privea evaluarea la valoare justă a intrat în agenda IASB în anul 

2005, criza financiară a scos în evidenţă importanţa faptului de a avea un singur stan-

dard comun privind evaluarea la valoare justă şi cerinţele de prezentare în cadrul IFRS-

urilor şi a US GAAP. 

Ca răspuns la această problemă stringentă, IASB şi FASB au emis noi standarde asupra 

evaluării şi cerinţelor de prezentare a valorii juste în mai 2011. Astfel IASB a emis 

IFRS 13 Fair Value Measurement, iar FASB a actualizat Topic 820, finalizând un pro-

iect major al activităţii comune de îmbunătăţire a IFRS-urilor şi a A US GAAP.  
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IFRS 13 nu extinde aria de utilizare a valorii juste în cadrul IFRS-urilor, IASB fiind 

încă „devotat” modelului mixt de evaluare în care valoarea justă nu este unilateral 

adopatată, ci utilizată acolo unde este considerată a fi potrivită.  

În pasul următor ne-am îndreptat atenția asupra reglementărilor contabile românești pri-

vind evaluarea la valoare justă în cadrul situațiilor financiare. Reținem din acest studiu 

faptul că, în viziunea normalizatorilor naționali, evaluarea la valoare justă se aplică 

imobilizărilor corporale și instrumentelor financiare și există o secțiune dedicată acestei 

baze de evaluare în cadrul OMFP 1802. Sintagme ca ”evaluarea alternativă la valoarea 

justă” sau ”derogare de la evaluarea pe baza principiului costului de achiziție sau al 

costului de producție”  întăresc abordarea conform căreia valoarea justă este văzută ca 

o ”excepție” în cadrul situațiilor financiare din România. 

În ultimul subcapitol al capitolului trei ne-am îndreptat atenția asupra aspectelor prac-

tice analizând cazul particular al evaluării plantelor productive, pentru care tratamentul 

contabil s-a modificat, fiind mutate din domeniul de aplicare al IAS 41 în cel al IAS 16, 

prin prisma opiniilor și argumentelor părților interesate care au ales să participe activ la 

procesul de modificare al standardelor condus de IASB.  

În prima etapă am realizat o analiză cantitativă a scrisorilor de comentarii primite de 

către IASB, dar având în vedere faptul că mulți dintre respondenți și-au exprimat o 

perspectivă alternativă asupra domeniului de aplicare al amendamentelor, am decis să 

dezvoltăm și analiza calitativă a acestor răspunsuri. Cercetarea condusă relevă că multe 

părți interesate au propus includerea în domeniul de aplicare al amendamentelor și efec-

tivele de animale vii productive și au fost împotriva evaluării separate a plantelor pro-

ductive și a producției aferente acestora înainte de recoltare. 

În măsura în care obiectivul amendamentelor pentru IAS 41 și IAS 16 este legat de 

consecințele ce țin de evaluare, studiul de față contribuie la dezbaterea privind eva-

luarea la valoare justă a activelor biologice concentrându-se asupra cazului activelor 

biologice productive. Similar altor studii anterioare (Elad, 2004; Elad & Herbohn, 

2011), sintetizând analiza realizată asupra opiniilor părților interesate asupra amenda-

mentelor pentru IAS 41 și IAS 16, concluzionăm că mai sunt multe de clarificat în ceea 

ce privește contabilitatea activelor biologice înainte de a paria pe beneficiile contabili-

tății la valoare justă. 
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O limitare importantă a studiului este legată de faptul că opinia părților interesate este 

reflectată prin prisma acelora care au ales să participe activ în procesul de analiză con-

dus de IASB. Acest aspect face dificilă de evaluat relevanța acestora în relație cu grupul 

complet al părților interesate.  

În cadrul celui de-al patrulea capitol am făcut încă un pas în aprofundarea stadiului 

actual al cunoașterii îndreptându-ne atenția înspre analiza relevanței informaționale a 

valorilor juste recunoscute în cadrul situațiilor financiare. În cadrul studiului am inclus 

toate companiile listate la Bursa de Valori București (BVB) în segmentul principal, 

categoria Premium/Standard, domeniul de activitate intermedieri fnanciare și asigurări. 

Bazându-ne pe rezultatele regresiei modelului statistic, am confirmat ipoteza H1 con-

form căreia raportările financiare la valoare justă a activelor financiare au o putere ex-

plicativă mai mare a prețurilor acțiunilor în comparație cu raportările contabile la cost 

istoric. Aceste rezultate sunt similare cu concluziile studiului realizat de Barth (1994). 

În urma prelucrărilor statistice pentru testarea ipotezei H2 am concluzionat că activele 

financiare raportate la valoare justă în cadrul nivelului 1 au relevanță informațională, în 

timp ce activele financiare de nivel 2 și nivel 3 nu sunt relevante informațional. Aceste 

rezultate sunt parțial consecvente cu Song, Thomas & Yi (2010).  

În ceea ce privește ultima ipoteza a studiului, am testat dacă prezentările privind valorile 

juste ale activelor financiare în raportările financiare sunt relevante informațional. Deși 

modelul propus pare să explice o mare parte din variația variabilelei dependente, având 

în vedere rezultatele testelor pentru validarea ipotezelor privind necorelarea reziduuri-

lor și normalitatea acestora, se poate afirma că acesta nu este suficient de robust pentru 

a putea accepta ipoteza formulată. 

Filip & Raffournier (2010:80) aduce în discuţie faptul că există un număr considerabil 

de argumente care sugerează că în general pieţele financiare din economiile europene 

de tranziţie ar trebui să prezinte un nivel mai scăzut al relevanţei valorii decât cele din 

ţările vestice.. 

Marea majoritate a studiilor empirice sunt supuse anumitor limitări, aşa cum este şi 

cazul cercetării de faţă. Probabil cea mai evidentă limitare se referă la mărimea eşanti-

onului (68 de observaţii), care este mai mică decât în cazul altor studii anterioare. Deoa-

rece piaţa de capital românească este totuşi relativ recentă (BVB a fost înfiinţată în data 
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de 21 iunie 1995), cu o capitalizare bursieră puţin peste pragul de 30 miliarde EUR 

(BVB, 2017), numărul de companii listate pe aceasta este relativ mic, făcând imposibilă 

colectarea unor seturi mari de date cum sunt cele folosite în studiile realizate în ţările 

foarte dezvoltate. Totuşi suntem de părere că în cazul acesta criticile sunt atenuate prin 

prisma faptului că am inclus în studiu toate companiile ce activează în sectorul financiar 

şi sunt listate pe BVB. 

O direcție viitoare de cercetare o reprezintă extinderea perioadei de studiu, dar și inclu-

derea altor piețe emergente din Europa, în vederea confirmării rezultatelor obținute în 

cadrul acestui studiu. 

În final, considerăm că parcursul știintific trebuie sa fie continuu și să aducă valoare 

adaugată, similar cu paralela originală realizată de Louis L'Amour (1989): 

 “Cunoașterea e ca banii: pentru a fi de valoare ea trebuie să circule, iar prin 

circulație ea poate crește în cantitate și, să sperăm, și în valoare.”1 (Louis 

L'Amour, 1989) 

 

 

 

  

                                                 

 

1 Eng. “Knowledge is like money: To be of value it must circulate, and in circulating it can increase in 

quantity and, hopefully, in value.” 
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