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INTRODUCERE

Deschiderea pietelor financiare, cresterea in volum a tranzactiilor pe piata de capital, cresterea
numarului investitillor strdine directe, intensificarea activitatilor de fuziuni si achizitii,
dezvoltarea unor noi produse financiare reprezinta exponente ale mediului economic modern,
stimulat de procesul globalizarii. Intr-un astfel de mediu competitiv, informatiile si calitatea
acestora sunt esentiale proceselor decizionale care trebuie si aibd loc cat mai rapid si sa
genereze rezultate pozitive.

Structurile economice si organizationale complexe care formeazd si modeleazd mediul
economic actual reprezintd rezultatul adaptarii companiilor la un mediu de afaceri modern, la
crearea caruia au contribuit progresele tehnologice si sociale inregistrate la inceput de secol XX.
Din categoria structurilor economice si organizationale complexe fac parte grupurile de
companii, formate dintr-o companie parinte si una, sau a mai multe entitgi subsidiare. Odata cu
dezvoltarea structurilor de grup, apare si nevoia utilizarii in procesele decizionale aferente
alocarii resurselor a unor informatii care sa ofere posibilitatea evaludrii pozitiei si performantelor
grupului ca unitate economica. Evolutia raportarilor financiar-contabile ale grupurilor conduce
la structurarea acestor informatii in situagii financiare ale grupului, sau situatii financiare
consolidate. Importanta pe care structurile de grup o detin in cadrul economiei la nivel national,
regional, dar si global, precum si preocuparea organismelor internationale de reglementare
contabild pentru standardizarea raportarilor grupurilor de companii suscitd interesul
cercetatorilor cu privire la situatiile financiare consolidate. Astfel, cercetarea aferenta situatiilor
financiare consolidate se transforma in timp intr-o arie distinctd a domeniului contabilitatii
financiare.

Deciziile, indiferent de natura si gradul lor de importantd, fac parte din viaa noastra cotidiana,
iar procesele decizionale joacd un rol central atat in viata practica, cat si in teorie, in cadrul
multor discipline sociale si reale (LeBoeuf & Shafir, 2005, p. 259). Procesele decizionale si
comportamentele rezultante sunt dependente de informatiile disponibile, care odata obginute,
sunt procesate si tranformate n cognitii. Interesul disciplinelor sociale si reale pentru procesele
decizionale si comportamente este n mod firesc extins si asupra informatiilor si cognitiilor care
se afld la baza acestora. Intre disciplinele sociale care manifesti un interes deosebit pentru
procesele decizionale si comportamente, dar si pentru modelele prin care acestea pot fi
reprezentate, regasim psihologia, sociologia, stiintele politice, stiintele juridice si economia
(LeBoeuf & Shafir, 2005, p. 259). Consideram ca si contabilitatea detine un loc intre aceste
discipline gratie corpului vast de literatura experimentala si de tip sondaj de opinie (de tip survey)
care adreseaza teme referitoare la perceptia informatiilor, procesarea informatiilor, decizii si
comportamente generate in mediul informational contabil. Odata cu dezvoltarea teoriilor
cognitiv-comportamentale relevante studiului procesarii informatiilor si proceselor decizionale,
disciplina contabild urmeaza modelul disciplinei economice, integrand perspectiva psihologica
in cercetare. Astfel, in cercetarea contabild apare o noud orientare centratd pe individ, fiinta
umana reald avand dublul rol de factor decizional si de obiect al deciziilor organizationale
(Vordank, 2004, p. 152). Noua orientare se transformd in domeniul de cercetare denumit
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Contabilitate Comportamentala (Behavioural Accounting Research — BAR), dezvoltat
continuu pe parcursul ultimilor 60 de ani (Vordank, 2004, p. 152).

Informatiile joaca un rol central in generarea cognitiilor care conduc la procese decizionale si
comportamente. In mod similar, din perspectiva organismelor internationale de reglementare
financiar-contabila, informatiile raportate in situatiile financiare (neconsolidate si consolidate)
reprezintd elementul central al deciziilor utilizatorilor (FASB, 2006, p. 1; IASB, 2013, p. 1,
IASB, 2015, p. 22). Astfel se explica interesul demonstrat de domeniul cercetarii contabile
comportamentale privind perceptia, procesarea informatiilor financiar-contabile si maniera in
care aceste informatii afecteaza procesele decizionale ale diferitelor categorii de utilizatori.
Deciziile utilizatorilor de informatii financiar-contabile sunt dependente de calitatea si utilitatea
acestor informatii. Relevanta valorii reprezintd un atribut de calitate fundamental, parte
integranta a informatiilor financiar-contabile.

Remarcam existenta a trei perspective asupra conceptului relevanta valorii. Prima perspectiva,
care aparfine pietei financiare, sau investitorilor, rezulta din studil literaturii de specialitate din
aria de cercetare a relevantei valorii. Aceastd perspectiva scoate in evidentd dimensiunea
cantitativa, masurabild, a relevantei valorii. Dimensiunea cantitativd a relevantei valorii se
prezintd ca o relagie de asociere, sau ca o functie. Variabila dependenta in cadrul functiei este
reprezentata de valoarea de piatd a capitalului tranzactionat la un punct in timp. Argumentele
functiei, sau variabilele independente sunt reprezentate de diferite informatii financiar-contabile
raportate (Beaver, 2002, p. 460). Privita din aceasta perspectiva, relevanta valorii reprezinta ,,0
arie majora a cercetarii empirice” (Beaver, 2002, p. 460), care ofera posibilitatea de a studia
valoarea de piatd a capitalului tranzactionat in relatie cu informatiile raportate de contabilitate.
Aria de cercetare aferenta relevantei valorii reprezintd o parte integranta a cercetarii asupra
continutului informational al datelor financiar-contabile, care este inclusa in domeniul Market
Based Accounting Research (MBAR). Domeniul MBAR este considerat ,,cel mai concentrat si
ambitios efort de cercetare din istoria contabilitatii” (Lev & Ohlson, 1982, p. 249).

A doua perspectiva asupra relevantei valorii ne este oferitd de organismele internagionale de
reglementare financiar-contabild. Aceastd perspectivda este evidentiata in urma analizei
reglementarilor asupra situatiilor financiare consolidate si a altor prevederi relationate.
Documentul Exposure Draft Conceptual Framework for Financial Reporting publicat in luna
mai 2015 de catre IASB specifica faptul ca relevanga valorii reprezinta atributul fundamental al
calitatii informatiilor financiar-contabile raportate. Atat Cadrul Conceptual pentru Raportare
Financiara al IASB, cét si cel al FASB definesc in mod similar relevanta valorii informatiilor
financiar-contabile. in viziunea celor doi reglementatori, relevanta valorii reprezinta , capacitatea
de a afecta deciziile utilizatorilor” (FASB, 2006, p. 23; IASB, 2015, p. 28). Pentru ca relevanta
valorii informatiilor financiar-contabile si existe, acestea trebuie sa fie caracterizate de valoare
predictiva si/ sau de valoare confirmatorie. Informatiile financiar-contabile care prezinta
relevanta valorii ,,pot fi utilizate ca input de cétre utilizatori pentru previzionarea rezultatelor
viitoare” (valoare predictivd) (FASB, 2006, p. 23; IASB, 2015, p. 28). in plus, informatiile
caracterizate de relevanta valorii au capacitatea de ,,a oferi un feedback asupra evaluarilor
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trecute, confirmand, sau modificand aceste evaluari” (valoare confirmatorie) (FASB, 2006, p.
23; 1ASB, 2015, p. 28).

Conceptul de relevanga valorii prezinta o dimensiune cantitativa, masurabild, care este evaluata
intr-un numér mare de studii. In acelasi timp, acest concept detine si o dimensiune care depinde
de perceptia utilizatorilor de informatii financiar-contabile. Literatura de specialitate include
studii de tip sondaj de opinie (studii survey) asupra analistilor de risc din institutiile de credit
(Lopez Hernandez & Caba Pérez, 2004, p. 118), asupra creditorilor financiari si a brokerilor de
capital (Mirshekary & Saudagaran, 2005, p. 33), sau studii experimentale efectuate asupra
investitorilor (Kadous, Koonce & Thayer, 2012, p. 1335), care adreseaza relevanta valorii
informatiilor financiar-contabile din punct de vedere perceptual. Rezulta de aici cea de-a treia
Perspectiva asupra relevantei valorii, care are in vedere perceptia Utilizatorilor de informatii
financiar-contabile asupra acestui atribut calitativ. In definitia acordata de cei doi reglementatori
internationali relevantei valorii, Se poate observa importanta pe care o primeste categoria
principald de utilizatori, formata din nvestitorii existenti si potentiali, creditorii financiari si alte
tipuri de creditori. Luand 1nsa in considerare dimensiunile relevantei valorii, valoarea predictiva,
respectiv valoarea confirmatorie, intra in atentia noastra categoria de utilizatori care desfagoara
activitati de previzionare si evaluare. Literatura de specialitate (Marriott, Edwards & Mellett,
2002, p. 7) descrie o categorie speciald de utilizatori de informatii financiar-contabile, denumita
categoria consultantilor. Evaluarea si previzionarea reprezintd activitagi caracteristice acestei
grupe de utilizatori. Analistii financiari fac parte din categoria consultantilor (Marriott, et al.,
2002, p. 7) alaturi de jurnalistii financiari, brokeri, agentiile de rating, economisti, statisticient,
cercetatori si sindicate. Prin urmare, relevanta valorii ca atribut calitativ prezintd o importanta
deosebita nu doar pentru investitori, ci si pentru categoria consultantilor, implicit pentru analistii
financiari. Importanta pe care analistii financiari o detin ca intermediari ai informatiei pe pietele
financiare, reliefata in numeroase lucrari academice, reprezinta argumentul principal pentru care
ne-am indreptat atentia asupra acestei categorii de utilizatori in lucrarea noastra.

Tema acestei lucrari este reprezentatd de relevanta valorii informatiilor raportate in situatiile
financiare consolidate. Obiectivul general al cercetarii noastre este de a dezvolta si a aprofunda
conceptul de relevanta valorii in contextul informatiilor raportate in situatiile financiare
consolidate. Abordam acest obiectiv intr-o maniera unitara, care include aspecte ale celor trei
perspective asupra conceptului de relevanta valorii: perspectiva pietei financiare (perspectiva
investitorilor), perspectiva reglementatorilor internagionali, respectiv perspectiva perceptuald a
utilizatorilor de informatii financiar-contabile. Proiectul nostru de cercetare este structurat in
patru capitole si o sectiune speciala dedicata expunerii concluziilor, limitelor si perspectivelor de
cercetare viitoare. Obiectivele derivate din obiectivul general sunt formulate la nivelul fiecarui
capitol din lucrare in concordanta cu cele trei perspective mentionate anterior.

Proiectul nostru de cercetare aduce cateva contributii in aria de cercetare a relevantei valorii in
contextul informatiilor din situatiile financiare consolidate. Dintre acestea, mentionam
dimensionarea stadiului actual al cunoasterii la nivelul ariei de cercetare a situatiilor financiare
consolidate si ariei de cercetare a relevantei valorii; delimitarea perspectivei pietei financiare
asupra relevantei valorii pe baza studiului literaturii de specialitate; estimarea unui efect de
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sinteza care sugereaza impactul pozitiv pe care adoptarea si implementarea cadrului de raportare
IAS/ TFRS il determind asupra relevantei valorii la nivel global; evidentierea perspectivei
organismelor internationale de reglementare asupra conceptului relevanta valorii; determinarea
gradului de convergenta formala actual intre standardele IAS/ IFRS si U.S. GAAP si relicfarea
dimensiunilor in care persistd inca diferente intre cele doud cadre de raportare; prezentarea
punctului de vedere al analistilor financiari romani referitor la utilizarea informatiilor raportate
in situatiile financiare consolidate in activitatea de evaluare si previzionare; precum si expunerea
opiniei analistilor financiari romani asupra relevantei valorii raportarilor consolidate.
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SUMAR CAPITOLE

Obiectivul in ceea ce priveste perspectiva pietei financiare asupra relevantei valorii este
reprezentat de stabilirea unui cadru stiintific la care sd ne raportam cercetarea. Primul capitol
este dedicat dimensionarii stadiului cunoasterii stiintifice atat la nivelul relevantei valorii, cat si
la nivelul situatiilor financiare consolidate. Analiza descriptiva efectuata asupra celor doua arii
de cercetare, a situatiilor financiare consolidate, respectiv a relevantei valorii, ne permite sa
conturam cateva elemente caracteristice acestora. Analiza noastra este delimitata temporal intr-
un numar de cinci perioade: perioada inainte de 1959, perioada 1959-1973, perioada 1974-1983,
perioada 1984-2001, respectiv perioada 2002-2014. Delimitarea celor cinci perioade este
realizatd ludnd in considerare cele mai importante evenimente care au avut loc pe plan
international la nivel de reglementare a situatiilor financiare consolidate. Pentru fiecare dintre
perioade sunt trecute 1n revista studii care isi aduc contributia la dezvoltarea celor doud arii de
cercetare.

In capitolul doi al lucririi noastre perspectiva pietei financiare asupra relevantei valorii se
intrepatrunde cu perspectiva aparfinand organismelor internationale de reglementare. Obiectivul
stabilit pentru aceasta parte a cercetarii noastre este reprezentat de stabilirea efectului global al
procesului de armonizare contabild internationala cu standardele IAS/ IFRS asupra relevantei
valorii informatiilor financiar-contabile. Acest capitol este structurat in doua sectiuni. Prima
sectiune este dedicatd analizei descriptive a literaturii de specialitate referitoare la valoarea
relevanta valorii in contextul adoptarii IAS/ IFRS. A doua parte a acestui capitol include o
analiza empirica, fundamentata pe criterii obiective, statistico-matematice — meta-analiza.
Partea aferenta analizei empirice prezintd o structurd care include detalierea metodologiei
studiului si a rezultatelor obtinute. Meta-analiza presupune crearea unei baze de date care sa
includa principalele rezultate (studii) din literatura de specialitate aferentd temei de interes,
relevanta valorii in relatie cu adoptarea si implementarea IAS/ IFRS. Prin intermediul tehnicilor
meta-analitice se estimeaza efectele de marime pentru fiecare studiu empiric inclus in baza de
date, se determina heterogeneitatea acestora si se estimeaza un rezultat general, denumit efect
de sinteza. Efectul de sinteza sugereaza care sunt consecintele asupra relevantei valorii la nivel
global in urma procesului de armonizare contabila internationald cu standardele IAS/ IFRS.
Motivatia efectuarii meta-analizei rezida in faptul ca diferite studii calitative (Soderstrom & Sun,
2007, p. 675; Pope & McLeay, 2010, p. 1; Houge, Monem & Clarkson, 2013, p. 1;
Briiggemann, Hitz & Sellhorn; 2013, p. 1; ICAEW, 2014, p. 39) remarca variabilitatea ridicata
a rezultatelor raportate in diferite lucrari care testeaza relevanta valorii in relatie cu adoptarea
IAS/ IFRS. In cadrul analizei empirice examinim si anumiti factori considerati a avea un rol
moderator in relatia de asociere dintre relevanta valorii raportarilor financiar-contabile si
adoptarea IAS/ IFRS. In modelul meta-regresional utilizam variabile independente proxy pentru
caracterizarea mediului contabil in cadrul caruia are loc raportarea. Variabilele explicative sunt
reprezentate de indicatorii impunere audit (audit enforcement) si impunere contabilitate
(accounting enforcement) (Brown, Preiato & Tarca, 2014, p. 19-20), respectiv absentd
(absence) si divergenta (divergence) (Ding, Hope, Jeanjean & Stolowy, 2007, p. 9; Ding,
Jeanjean & Stolowy, 2009, p. 156-157).
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Perspectiva reglementatorilor internationali asupra relevantei valorii este aprofundata si in al
treilea capitol al lucrarii noastre. Relevanta valorii ca atribut calitativ al informatiilor financiar-
contabile se afla sub influenta directd a referentialului contabil in conformitate cu care sunt
efectuate raportarile din situatiile financiare ale companiilor si situatiile financiare consolidate
ale grupurilor. In prezent, standardele IAS/ IFRS sunt adoptate in diferite tiri din lume prin
intermediul proceselor de armonizare contabila internationald si convergentd. Prin urmare, la
ora actuald, raportarile consolidate sunt, in cea mai mare parte, produse in conformitate cu
referentialul contabil international IAS/ IFRS. Influenta exercitata de standardele IAS/ IFRS
asupra relevantei valorii se transpune intr-o influentd a proceselor de armonizare contabild
internationald si convergenta asupra acestui atribut calitativ. Influenta exercitatd de armonizarea
contabila internationala si convergenta dintre IAS/ IFRS si U.S. GAAP asupra relevantei valorii
impune o analiza a celor doua procese. La ora actuald, in prim plan se afla procesul de
convergentd dintre referentialele IAS/ IFRS si U.S. GAAP. Astfel, ne concentram eforturile
asupra procesului de convergenta, focalizandu-ne asupra standardelor de raportare aferente
situatiilor financiare consolidate. Obiectivul celui de-al treilea capitol al cercetarii noastre este
stabilirea gradului de convergenta formald la nivelul standardelor internationale de raportare
financiar-contabila IAS/ IFRS si U.S. GAAP aferente situatiilor financiare consolidate. Analiza
efectuata ne permite gruparea dimensiunilor prin intermediul carora sunt efectuate comparatiile
intre standarde in functie de gradul de convergenta al acestora. Se desprind astfel cateva
concluzii privind dimensiunile standardelor care prezinta cel mai ridicat, respectiv cel mai
scazut grad de convergenta. Acest capitol include doud sectiuni. Prima sectiune este dedicata
prezentarii conceptelor aferente proceselor de armonizare si convergenta si stabilirii unei
conexiunii intre aria de cercetare a proceselor de armonizare si convergenta contabila si aria de
cercetare aferenta relevantei valorii. In a doua sectiune este efectuat studiul asupra convergentei
formale dintre standardele IAS/ IFRS si U.S. GAAP referitoare la situatiile financiare
consolidate. Motivatia realizarii acestui studiu rezida in absenta unor studii de specialitate care
sa prezinte gradul actual de convergenta formala dintre IAS/ IFRS si U.S. GAAP aferente
situatiilor financiare consolidate. In plus, in ciuda eforturilor depuse pana acum si a scopului
comun declarat al IASB si FASB, pe plan international este remarcata indepartarea celor doua
referentiale contabile internationale de la convergenta totala (Fitch Ratings, 2014).

Literatura de specialitate asupra relevantei valorii vizeaza in cea mai mare parte o singura
categoric de utilizatori, investitorii, evidentiind dimensiunea cantitativa a acestui concept.
Masurarea dimensiunii cantitative a conceptului relevanta valorii se realizeaza prin modele
econometrice regresionale in care variabile dependente sunt pregul, sau randamentul titlurilor de
capital tranzactionate. Investitorii (existenti si potentiali) nu reprezintd singura categorie de
utilizatori interesati de informatiile financiar-contabile. In consecint, relevanta valorii, alituri de
alte atribute care definesc calitatea si utilitatea informatiilor financiar-contabile prezinta
important3 si pentru celelalte categorii de utilizatori. In plus, relevanta valorii nu dispune doar de
o dimensiune cantitativa, ci si de o dimensiune calitativa, sau perceptuald. Se impune astfel
intrebarea: cum anume percep categoriile de utilizatori relevanta valorii informatiilor financiar-
contabile?
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In capitolul patru al cercetirii noastre adoptam perspectiva perceptuald a utilizatorilor de
informatii financiar-contabile asupra relevantei valorii. In acest capitol aborddm categoria de
utilizatori a consultantilor reprezentata de analistii financiari. Alegerea noastra este justificatd de
rolul pe care il detin analistii financiari pe piata de capital. Influenta acestora asupra titlurilor de
capital, a participantilor pe piata si a pietei ca intreg este consemnata in multe studii din literatura
de specialitate. Spre exemplu, autorii Twedt & Rees (2012, p. 1) considera ca pentru a intelege
cu adevarat modul in care informatiile financiar-contabile influenteaza piata de capital trebuie
mai intai sa intelegem in profunzime maniera in care analistii financiari proceseaza informatiile
financiar-contabile raportate de catre companii si transmit rezultatele propriilor analize
investitorilor. In plus, trebuie inteleasi maniera in care piata de capital reactioneaza la
informatiile pe care le disemineaza analistii financiari. Cercetarea noastra porneste de la premiza
ca analistii financiari utilizeaza informatiile din situatiile financiare consolidate in activitatea de
evaluare si previzionare doar daca aceste informatii prezinta relevanta valorii. Obiectivul nostru
este efectuarea unei analize calitative asupra perceptiei analistilor financiari romani cu privire la
utilizarea informatiilor raportate in situatiile financiare consolidate. De asemenea, incercdm sa
surprindem perceptiile analistilor financiari asupra relevantei valorii acestor informatii. Analiza
noastra include elemente cognitive, atitudinale, normative si de control care afecteaza in mod
direct intentia analistilor financiari romani de a utiliza, pentru activitatea de evaluare si
previzionare, informatiile raportate in situatiile financiare consolidate. Investigatia elementelor
atitudinale care influenteaza in mod direct intentia ne ofera o perspectiva cu privire la relevanta
valorii informatiilor din situatiile financiare consolidate pentru analistii financiari romani.
Instrumentul utilizat pentru investigarea perceptiilor analistilor financiari este conceput pe baza
Teoriei Comportamentului Planificat (Theory of Planned Behaviour — TPB). TPB este utilizata
in cercetare in multiple domenii, fie pentru a estima intentia de a efectua un anumit
comportament, fie pentru a previziona realizarea in mod concret a unui anumit comportament.
Cercetarea din cadrul acestui capitol este structurata in mai multe segmente. Un segment special
este dedicat descrierii cadrului teoretic care ne fundamenteazi cercetarea, Teoria
Comportamentului Planificat si a literaturii de specialitate aferente TPB. O altd sectiune
analizeaza cercetari contabile comportamentale care abordeaza categoria analistilor financiari. A
treia sectiune include metodologia studiului calitativ si rezultatele acestuia.

Consideram ca acest studiu ne ofera oportunitatea de a intelege mai profund problematica
relevantei valorii privita din perspectiva unei alte categorii de utilizatori de informatii financiar-
contabile decat investitorii. Prin intermediul rezultatelor obtinute ne familiarizim cu punctul de
vedere al analistilor financiari roméani in privinta informatiilor raportate in situatiile financiare-
consolidate si a relevantei valorii pe care acestea o prezinta. Proiectul nostru de cercetare se
finalizeaza cu o expunere a concluziilor formulate pe baza rezultatelor obtinute pe parcursul
intregului demers stiintific privind relevanta valorii informatiilor din situatiile financiare
consolidate. Sunt subliniate principalele contributii ale lucrarii si limitele acesteia. In plus, sunt
formulate cateva perspective de cercetare viitoare.
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METODOLOGIA CERCETARII

Prima etapd in realizarea demersului nostru stiinfific presupune stabilirea unui cadru de
cercetare in disciplina contabila la care sa ne putem raporta lucrarea. Tema proiectului nostru de
cercetare este reprezentatd de relevanta valorii informatiilor raportate in situatiile financiare
consolidate. Cercetarea noastra are ca obiectiv principal dezvoltarea si aprofundarea conceptului
de relevanta a valorii in contextul informatiilor raportate in situatiile financiare consolidate.
Realizim acest obiectiv adoptand o abordare unitard, care include aspecte ale celor trei
perspective asupra relevantei valorii: perspectiva pietei financiare (perspectiva investitorilor),
perspectiva reglementatorilor internationali, respectiv perspectiva perceptuald a utilizatorilor de
informatii financiar-contabile. Reprezentarea celor trei perspective asupra relevantei valorii se
regaseste in Figura 1 de mai jos.

Figura 1. Perspective asupra relevantei valorii informatiilor din situatiile financiare
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(Sursa: Analiza proprie)

Proiectul nostru de cercetare este structurat n patru capitole, fiind finalizat printr-o sectiune
speciala alocata concluziilor, limitelor si perspectivelor de cercetare viitoare. Fiecare capitol din
lucrare adera la una dintre perspectivele asupra conceptului relevanta valorii si contine obiective
specifice derivate din obiectivul general. Capitolul doi este singurul care se pozitioneaza la
intersectia dintre perspectiva pietei financiare §i perspectiva organismelor internationale de
reglementare financiar-contabild asupra relevantei valorii. In ansamblul siu, lucrarea noastrd
primeste influente din patru domenii de cercetare contabila, domeniul contabilitatii financiare,
domeniul contabilitatii internationale, domeniul de cercetare contabild bazatd pe piatda (MBAR)
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si domeniul de cercetare contabild comportamentald (BAR). O reprezentare graficd a incadrarii
demersului nostru stiintific in cercetarea disciplinei contabile se regaseste in Figura 2.

Primul capitol al lucrarii se afla pozitionat la intersectia dintre aria de cercetare a situatiilor
financiare consolidate, care apartine domeniului de cercetare al contabilitatii financiare si aria de
cercetare a relevantei valorii, inclusa in domeniul de cercetare bazata pe piata (MBAR). Acest
capitol reflecta perspectiva pietei financiare asupra conceptului relevanta valorii. Perspectiva de
cercetare adoptatd este una teroretica, analiza descriptiva fiind metoda utilizata cu precadere in
cadrul metodologiei de cercetare. Analiza descriptiva efectuata prezinta un caracter deductiv. In
cadrul ei, punctul de plecare este constituit din principalele rezultate si contributii stiingifice
regasite in literatura de specialitate aferentd atat ariei de cercetare a situatillor financiare
consolidate, cat si ariei de cercetare a relevantei valorii. Analiza descriptiva se finalizeaza printr-
0 serie de concluzii privind elementele care caracterizeaza cele doua arii de cercetare. Aceste
caracteristici permit construirea unei imagini asupra cercetarii la care urmeaza sa ne raportam
lucrarea.

In capitolul doi al lucrarii noastre sunt prezentate impreund perspectiva pietei financiare si
perspectiva apartinind organismelor internationale de reglementare asupra relevantei valorii.
Acest capitol poate fi pozitionat la intersectia dintre aria de cercetare a situatiilor financiare
consolidate, aria de cercetare a relevantei valorii si aria de cercetare a proceselor de armonizare
contabili si convergenta. In cadrul acestui capitol perspectiva predominanti este cea empirica,
in timp ce perspectiva teoretica, descriptiv-conceptuald, este utilizatd doar ca o completare a
acesteia. Exponenta perspectivei teoretice este o analizd descriptiva privind literatura de
specialitate care abordeaza efectele adoptarii si implementarii standardelor IAS/ IFRS asupra
relevantei valorii. Analiza descriptiva precede studiul empiric meta-analitic ale carui rezultate
indicd maniera in care procesul de armonizare contabild internationald cu standardele 1AS/
IFRS afecteaza atributul calitativ al relevantei valorii la nivel global. Rezultatele meta-analizei
sunt obtinute pe baza unor formule si proceduri statistice similare celor utilizate in studiile
empirice individuale (Borenstein, Hedges, Higgins & Rothstein, 2009, p. xxiii). Criteriile
obiective, matematico-statistice ale meta-analizei ofera un cadru transparent, obiectiv si
replicabil pentru rezultatele obtinute. Meta-analiza se bazeaza pe un esantion de studii din
literatura de specialitate care raporteaza fie cresteri, fie scaderi ale atributului calitativ al
relevantei valorii in urma adoptarii si implementarii referentialului IAS/ IFRS. Efectuarea meta-
analizei presupune estimarea efectelor de marime pe baza rezultatelor identificate la nivel de
studiu, determinarea heterogeneitatii efectelor de marime si estimarea efectului de sinteza, un
rezultat general care sugereaza maniera in care valoarea relevanta este afectata la nivel global de
procesul de armonizare contabild internationald cu IAS/ IFRS. In plus, modelele meta-
regresionale din cadrul meta-analizei permit efectuarea unei investigatii cu privire la anumite
covariate cu posibil rol moderator in relatia de asociere dintre relevanta valorii raportarilor
financiar-contabile si adoptarea IAS/ IFRS. Analiza empirica prezinta un caracter inductiv, care
ne oferd posibilitatea de a formula concluzii cu posibil caracter general referitoare la relevanta
valorii in contextul adoptarii referentialului financiar-contabil international IAS/ TFRS. Analiza
empirica din acest capitol este realizata cu ajutorul programului statistic R, versiunea i386 3.0.3.
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Al treilea capitol al proiectului nostru de cercetare include aprofundarea perspectivei
reglementatorilor internationali cu privire la conceptul relevanta valorii. Relevanta valorii ca
atribut calitativ al informatiilor raportate in situatiile financiare consolidate se afla sub influenta
directd a referentialului contabil in conformitate cu care sunt efectuate aceste raportiri. in
prezent, pe plan international, cadrul de raportare pentru situatiile financiare consolidate este
reprezentat de referentialul IAS/ IFRS. Adoptarea si implementarea standardelor [AS/ IFRS la
acest nivel depinde de procesele de armonizare contabila internationala si convergenta. Astfel,
relevanta valorii depinde in mod direct de cele dous procese. In proiectul nostru de cercetare
este abordat stadiul actual al convergentei formale dintre standardele IAS/ IFRS si U.S. GAAP
aferente situatiilor financiare consolidate. Studil realizat se pozifioneaza la intersectia dintre
aria de cercetare dedicata situatiilor financiare consolidate si aria de cercetare privind procesele
de armonizare contabila internationala si convergent. In aceasta sectiune a proiectului nostru de
cercetare perspectiva descriptiv-conceptuald si perspectiva empiricd sunt complementare.
Analiza de confinut, exponenta a abordarii calitative, este utilizatda in conjunctie cu metodele
comparativa si interpretativa pentru identificarea asemanarilor si deosebirilor dintre prevederile
IAS/ TFRS si U.S. GAAP aferente situatiilor financiare consolidate. Analiza si comparatia
prevederilor se realizeaza luand in considerare cateva dimensiuni (variabile) stabilite in prealabil.
In plus, este efectuati o analiza descriptiva asupra literaturii de specialitate aferent proceselor
de armonizare si convergentd contabili. In cadrul acestei revizuiri a literaturii este folosita cu
precadere metoda analizei documentelor. Abordarea empirica constad in aplicarea unui indice
pentru cuantificarea similaritatii/ disimilaritatii dintre standarde. In plus, sunt aplicate metode
statistice pentru a se obtine o clasificare a dimensiunilor pe baza carora se efectueaza comparatia
dintre standarde. Criteriul de clasificare este reprezentat de gradul de convergenta formala
calculat pe baza indicelui de similaritate/ disimilaritate. Clasificarea constd in atribuirea
dimensiunilor (variabilelor) unor clustere. Analiza clusterelor reprezintd o metoda statistica
exploratorie efectuata cu ajutorul programului statistic SPSS versiunea 17.

Capitolul patru din proiectul nostru de cercetare abordeaza problematica relevantei valorii
raportarilor consolidate din perspectiva perceptuald a utilizatorilor de informatii financiar-
contabile. Daca in capitolele anterioare dimensiunea cantitativda a conceptului este centrald
cercetarii efectuate, de aceasta data atentia noastra se indreapta asupra dimensiunii perceptuale a
conceptului. In acest capitol metodologia este predominant calitativi. Capitolul contine un
studiu pilot de tip sondaj de opinie (studiu survey) privind utilizarea informatiilor raportate in
situatiile financiare consolidate si relevanta valorii acestui tip de informatii pentru analistii
financiari din Romania. Pornim de la premiza ca analistii financiari utilizeaza informatiile din
situatiile financiare consolidate in activitatea de evaluare si previzionare doar daca aceste
informatii sunt caracterizate de relevanta valorii. Studiul nostru de tip sondaj de opinie (de tip
survey) se desfagoara intr-un cadru care include relevanta valorii ca aspect al utilitatii
informatiilor financiar-contabile, raportarile din situatiile financiare consolidate, precum si
perceptiile analistilor financiari ca utilizatori ai acestui tip de informatii. Astfel, acest capitol
contine elemente atdt din domeniul de cercetare al contabilitatii comportamentale, cat si din

.....

domeniul de cercetare al contabilitatii financiare.
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Pentru realizarea studiului pilot de tip sondaj de opinie (de tip survey) este utilizata metoda
interviului structurat. Interviurile care servesc la colectarea datelor au la baza un chestionar-ghid
alcatuit dintr-un set de 37 intrebari, din care 33 sunt intrebari deschise, ia 4 sunt intrebari
formulate cu ajutorul scalei Likert. Chestionarul-ghid confera un context comun tuturor
participantilor care raspund la aceleasi intrebdri, in aceeasi ordine (Smith, 2003, p. 117-130). In
plus, datele colectate de la participanti in aceasta maniera respectd o structurd care faciliteaza
procesul de analiza. Avand in vedere ca subiectul abordat sunt perceptiile analistilor financiari,
pentru a beneficia de flexibilitatea si bogatia raspunsurilor oferite de participanti, alegem un
format deschis pentru design-ul celor mai multe intrebiri din chestionarul-ghid. Intrebarile sunt
concepute respectand cadrul Teoriei Comportamentului Planificat. Inainte de a fi aplicat, pentru
a se asigura corespondenta dintre intrebari si constructele care apartin cadrului conceptual al
TPB, chestionarul-ghid a fost verificat si aprobat de citre un psiholog autorizat*. Intrebarile
formulate permit explorarea dimensiunilor expuse in Teoria Comportamentului Planificat. Sunt
examinate astfel cognitiile, atitudinile, normele subiective percepute si perceptille asupra
controlului comportamental privind utilizarea informatiilor raportate in situatiile financiare
consolidate de catre analistii financiari. Aceste elemente cognitive, atitudinale, normative si de
control afecteazd in mod direct intentia de utilizare a informatiilor din situatiile financiare
consolidate in activitatea de evaluare si previzionare. In acelasi timp, investigatia elementelor
atitudinale ne ofera posibilitatea de a surprinde perceptii ale analistilor financiari asupra
relevantei valorii informatiilor raportate in situatiile financiare consolidate. Metodologia acestui
capitol include utilizarea metodei de analizd a documentelor pentru revizuirea literaturii de
specialitate aferente Teoriei Comportamentului Planificat si a studiilor comportamentale asupra
analistilor financiari. Pentru examinarea raspunsurilor participantilor la interviu, metoda analizei
de continut este aplicata in conjunctie cu metoda comparativa si metoda interpretativa.

In ceea ce priveste metodologia de cercetare, considerim necesar si mentiondm si caracterul ei
transversal si longitudinal. Transversalitatea este reprezentata de analiza comparativa efectuata
intre diferite lucrari din literatura de specialitate, sau intre diferite rezultate din studiile empirice,
fiind prezenta si in studiul calitativ din capitolul patru. Caracterul longitudinal al cercetarii
noastre se evidentiaza in primul capitol, In cadrul analizei descriptive asupra literaturii de
specialitate aferenta ariilor de cercetare a situatiilor financiare consolidate, respectiv a relevantei
valorii. Analiza descriptiva urmareste evolutia in timp a celor doud arii de cercetare in cadrul
fiecarei perioade delimitate (perioada premergatoare anului 1959, perioada 1959 — 1973, 1974 —
1983, 1984 — 2001, respectiv 2002 — 2014).

Sursele informationale utilizate pentru realizarea acestei lucrari includ articole publicate in
diferite jurnale cu recunoastere nationala si internationald, carti de specialitate relevante tematicii
abordate, acte legislative, documente oficiale si rapoarte publicate de cétre organismele
internationale de reglementare contabild precum si de catre alte organisme sau instituii care
activeaza in mediul contabil international.
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Figura 2. Pozitionarea lucrarii in cercetarea disciplinei contabile
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CONCLUZII GENERALE, LIMITE SI PERSPECTIVE ALE
CERCETARII

Aceastd sectiune este dedicatd prezentarii principalelor rezultate obtinute pe parcursul
demersului stiintific si a concluziilor care sunt formulate pe baza acestora. In plus fatd de
contributiile pe care le aducem la dezvoltarea cercetarii relevantei valorii in contextul situatiilor
financiare consolidate, sunt expuse si limitele la care este supusa cercetarea noastra si cateva
dintre perspectivele de cercetare remarcate. Atat concluziile, cat si contributiile noastre sunt
prezentate alaturi de rezultatele obtinute in fiecare capitol in parte. Limitele si perspectivele de
cercetare sunt descrise in detaliu la finalul concluziilor.

Relevanta valorii informatiilor raportate in situatiile financiare consolidate reprezintd tema
proiectului nostru de cercetare. Obiectivul principal al demersului stiintific este dezvoltarea si
aprofundarea conceptului relevanta valorii in contextul informatiilor raportate in situatiile
financiare consolidate. Concluziile obtinute pot fi utile organismelor de reglementare din
domeniul financiar-contabil. Abordarea noastra incorporeaza aspecte aferente celor trei
perspective asupra relevantei valorii: perspectiva pietei financiare (perspectiva investitorilor),
perspectiva reglementatorilor internagionali, respectiv perspectiva perceptuald a utilizatorilor de
informatii financiar-contabile. Cele trei perspective aferente conceptului relevanta valorii sunt
dezbatute pe parcursul celor 4 capitole ale lucrarii. Obiectivele specifice derivate din obiectivul
general se regasesc in fiecare dintre cele patru capitole.

Obiectivul propus in primul capitol face referire la stabilirea unui cadru stiintific la nivelul caruia
sd ne putem raporta cercetarea. Primul capitol al lucrarii noastre contine elemente care
reprezinta perspectiva pietei financiare (a investitorilor) asupra conceptului relevanta valorii. In
scopul indeplinirii obiectivului expus anterior, realizim o analiza descriptiva atat la nivelul ariei
de cercetare a situatiilor financiare consolidate, cat si la nivelul ariei de cercetare a relevantei
valorii. La nivelul acestui capitol contributia noastra privind cercetarea relevantei valorii in
contextul informatiilor din situatiile financiare consolidate se concretizeaza in dimensionarea
stadiului actual al cunoasterii la nivelul celor doud arii de cercetare. In plus, pe baza studiului
literaturii de specialitate se realizeaza delimitarea perspectivei pietei financiare asupra relevantei
valorii. Prin prisma caracterului deductiv al analizei descriptive efectuate se delimiteaza anumite
elemente generale care permit crearea unei imagini privind ariile de cercetare abordate.
Dimensionarea stadiului actual al cunoasterii este realizatd in urma unei cautdri riguroase
intreprinse asupra lucrarilor publicate in aria de cercetare a situatiilor financiare consolidate,
respectiv in aria de cercetare a relevantei valorii. In cea mai mare parte, studiile trecute in revista
sunt publicate in jurnale stiintifice prestigioase care se adreseaza cercetatorilor din cadrul
disciplinei contabile, disciplinei financiare, sau disciplinei economice. Cautarea noastra este
extinsa si asupra bazelor de date ale universitatilor de profil economic de la nivel mondial, sau
asupra altor baze de date. Cercetarea desfagurata in primul capitol adopta un punct de vedere
global, avand in acelasi timp si un caracter longitudinal. Acesta este reprezentat prin delimitarea
a cinci perioade de timp cu scopul de a structura analiza descriptiva. Criteriul utilizat pentru
delimitarea perioadelor de timp are in vedere principalele evenimente care au au loc la nivel de
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reglementare a situatiilor financiare consolidate,. Perioadele de timp delimitate sunt: perioada
premergatoare anului 1959, perioada 1959 — 1973, 1974 — 1983, 1984 — 2001, respectiv
perioada 2002 — 2014. Analiza descriptiva urmareste in cadrul fiecarei perioade stabilite
evolutia ariilor de cercetare de interes.

Primul capitol este alcatuit din doud sectiuni. Prima sectiune include analiza descriptiva
efectuata asupra ariei de cercetare a situatiilor financiare consolidate, in timp ce a doua sectiune
contine analiza descriptiva realizata asupra ariei de cercetare a relevantei valorii. Concluziile
formulate pentru cele doud sectiuni privesc elementele care permit conturarea unei imagini
privind ariile de cercetare asupra carora ne indreptam atentia. Analiza descriptiva se desfagsoara
intr-o maniera structurata din punct de vedere temporal, avand in vedere perioadele mentionate
anterior. Trasaturile caracteristice ale ariei de cercetare a situatiilor financiare consolidate au in
vedere curentul de cercetare, abordarea in cercetare, metodologia cercetarii si tematica. Acestea
sunt prezentate schematic in Anexa 1. Criteriile aferente curentului de cercetare, abordarii in
cercetare §i tematicii sunt folosite si in caracterizarea ariei de cercetare a relevantei valorii. in
plus, pentru aria de cercetare a relevantei valorii remarcam trasaturi ce au in vedere abordarea
relevantei valorii in cercetare, tipul de model econometric, perspectiva asupra modelului
econometric, tipul de relevanta a valorii, factorii moderatori, respectiv tipul de analiza efectuata.
Toate criteriile mentionate anterior se regasesc in Anexa 2.

Capitolul doi surprinde cel de-al doilea obiectiv al lucrarii. Acesta are in vedere stabilirea
efectului global determinat de procesul de armonizare contabild internationald cu standardele
IAS/ IFRS asupra relevantei valorii informatiilor financiar-contabile. Similar capitolului unu,
acest capitol relicfeaza dimensiunea cantitativa, masurabild a relevantei valorii. Elementele care
reprezintd perspectiva pietei financiare (a investitorilor) sunt prezentate in conjunctie cu
elementele perspectivei reglementatorilor internationali referitor la conceptul relevantei valorii.
Obiectivul descris in cadrul acestui capitol este indeplinit prin efectuarea unei meta-analize
asupra unui numar de 58 de studii care trateaza in manierd comparativa relevanta valorii inainte
si dupa adoptarea si implementarea referentialului IAS/ IFRS. Contributia noastra la aria de
cercetare aferenta relevantei valorii in contextul informatiilor din situatiile financiare consolidate
se concretizeaza in obtinerea efectului de sinteza. Efectul de sinteza sugereaza impactul pozitiv
pe care adoptarea si implementarea cadrului de raportare IAS/ IFRS il determina asupra
relevantei valorii la nivel global. In baza de date aferenta meta-analizei sunt incluse doar studiile
care aplicd unul, sau ambele modele econometrice regresionale (cu specificatie de tip pret,
respectiv cu specificatie de tip randament), utilizate in analiza dimensiunii cantitative a
relevantei valorii. Modelul econometric cu specificatie de tip pret permite analiza relevantei
valorii atat pentru variabila capital propriu, cat si pentru variabila rezultat raportat, in timp ce
modelul econometric cu specificatie de tip randament permite analiza relevantei valorii doar
pentru variabila rezultat raportat. Efectul de sinteza este estimat pe baza efectelor de marime
determinate pentru fiecare lucrare din esantion. Raportam valori ale efectului de sinteza atat
pentru variabila capital propriu, cét si pentru variabila rezultat raportat, ludnd in considerare in
mod separat modelul econometric cu specificatie de tip pret, respectiv modelul econometric cu
specificatie de tip randament. Valorile estimate ale efectului de sinteza indica faptul ca in urma
adoptarii referentialului IAS/ TFRS, atdt relevanta valorii variabilei capital propriu, cat si
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relevanta valorii variabilei rezultat raportat se modifica in sensul cresterii. Rezultatele obtinute
ne indica si faptul ca pentru variabila rezultat raportat cresterea in relevanta valorii nu este
dependenta de modelul econometric utilizat in analizd. Ca si concluzie generald, rezultatele
obtinute sugereaza faptul ca relevanta valorii informatiilor referitoare la capitalul propriu si
rezultat creste in urma adoptarii referentialului IAS/ IFRS din perspectiva investitorilor.

In cadrul analizei empirice din cel de-al doilea capitol investigm patru caracteristici ale
mediului contabil cu privire la potentialul rol moderator asupra relevantei valorii in relatie cu
adoptarea si implementarea IAS/ IFRS. Aceste caracteristici sunt evidentiate prin analiza
literaturii de specialitate din primul capitol. Aceasta parte a analizei empirice este efectuata cu
ajutorul unor modele meta-regresionale construite pe baza variabilelor independente proxy.
Variabilele explicative sunt reprezentate de indicatorii (impunere audit) audit enforcement si
impunere contabilitate (accounting enforcement) (Brown, Preiato & Tarca, 2014, p. 19-20),
respectiv absentd (absence) si divergentda (divergence) (Ding, Hope, Jeanjean & Stolowy, 2007,
p. 9; Ding, Jeanjean & Stolowy, 2009, p. 156-157). Rezultatele obtinute in urma analizei meta-
regresionale sugereaza ca niciuna dintre covariatele identificate nu influenteaza relatia dintre
relevanta valorii variabilelor capital propriu, rezultat raportat si procesul de armonizare contabila
internationala cu standardele 1AS/ IFRS. Meta-analiza aprofundata include si examinarea erorii
de publicare. Pe baza rezultatelor aferente analizei erorii de publicare concluzionam ca in cazul
in care toate studiille relevante ar fi incluse in meta-analiza, efectul de sinteza si
semnificativitatea sa statistica ar rimane in cea mai mare parte neschimbate. Impactul erorii de
publicare este considerat unul redus.

Capitolul trei prezinta drept obiectiv stabilirea gradului de convergentd formald la nivelul
standardelor internationale de raportare financiar-contabila IAS/ IFRS si U.S. GAAP aferente
raportarilor din situatille financiare consolidate. Acest capitol reflecta perspectiva
reglementatorilor internationali asupra conceptului relevanta valorii. Contribuim la literatura de
specialitate prin determinarea gradului de convergentd formald actual intre standardele IAS/
IFRS si U.S. GAAP aferente situatiilor financiare consolidate si reliefarea dimensiunilor in care
persista inca diferente intre cele doud cadre de raportare. O altd contributie este reprezentata de
evidentierea perspectivei organismelor internaionale de reglementare asupra conceptului
relevantei valorii. Primul pas pentru indeplinirea obiectivului propus se referd la stabilirea
cazurilor comparative si a unor dimensiuni ale caror elemente componente sunt reprezentate de
prevederi ale standardelor IAS/ IFRS si U.S. GAAP. Al doilea pas constd in examinarea
continutului prevederilor si efectuarea de comparatii pentru a se descoperi similaritatile si
deosebirile dintre acestea. Rezultatele sunt obtinute in urma aplicarii unui coeficient simplu de
similaritate calculat pentru fiecare dimensiune in parte. In plus, dimensiunile care stau la baza
comparatiei dintre standarde sunt clasificate in functie de gradul lor de convergenta formala prin
atribuirea variabilelor unor categorii (clustere). Rezultatele indica un grad minim de convergenta
formala pentru toate cele trei cazuri in care comparam standardele IAS/ IFRS si U.S. GAAP
aferente situatiilor financiare consolidate. Anumite dimensiuni stabilite In scopul efectudrii
comparatiilor inregistreaza valoarea 0. Aceasta valoare apare in cazul in care doar unul dintre
referentiale contine anumite prevederi. Cel mai bun exemplu 1n acest sens sunt reglementarile
IAS/ IFRS aferente entitatilor detinute in comun (joint arrangements) care lipsesc complet din
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U.S. GAAP. Aceste rezultate sustin raportul Fitch Ratings intitulat Scrutinizing Topical
Accounting Issues (Fifth Annual Edition 1ASB, FASB: Quietly Throwing in the Towel). In acest
raport se afirmd faptul ca la ora actuald cele doud referentiale internationale de raportare
financiar-contabila IAS/ IFRS si U.S. GAAP se indeparteaza de la convergenta totala in pofida
acordului si a obiectivelor comune a IASB si FASB. Consideram ca si situatiile financiare
consolidate reprezintd un domeniu in cadrul caruia, pana la ora actuald, nu sunt eliminate in
intregime diferentele din punctul de vedere al prevederilor standardelor.

in al patrulea capitol al demersului nostru de cercetare stabilim drept obiectiv efectuarea unei
analize la nivelul perceptiilor analistilor financiari din Roméania privind utilizarea informatiilor
raportate in situatiile financiare consolidate. Pe aceasta cale incercam sa surprindem perceptiile
analistilor financiari romani asupra relevantei valorii raportarilor consolidate. Contributia
noastra consta in prezentarea punctului de vedere al analistilor financiari romani in privinta
utilizarii pentru activitatea de evaluare si previzionare a informatiilor raportate in situatiile
financiare consolidate si in prezentarea unei perspective asupra relevantei valorii acestui tip de
informatii. Consideram ca acest studiu reliefeaza problematica relevantei valorii din perspectiva
unei alte categorii de utilizatori ai informatiilor financiar-contabile decét investitorii. In aceeasi
ordine de idei, in acest capitol se renuntd la dimensiunea cantitativd a relevantei valorii,
acordandu-se prioritate dimensiunii perceptuale a conceptului. Obiectivul stabilit in aceasta
sectiune a proiectului nostru de cercetare este realizat cu ajutorul unui studiu pilot de tip sondaj
de opinie (de tip survey), exponent al abordarii calitative in cercetare. Premiza studiului este ca
analistii financiari utilizeaza informatiile din situatiile financiare consolidate in activitatea de
evaluare si previzionare daca aceste informatii prezinta relevanta valorii. Instrumentul utilizat
pentru investigarea perceptiilor analistilor financiari este conceput pe baza Teoriei
Comportamentului Planificat (Theory of Planned Behaviour — TPB). Analiza noastra include
elementele cognitive, atitudinale, normative si de control care afecteaza in mod direct intentia
analistilor financiari romani de a utiliza, pentru activitatea de evaluare si previzionare,
informatiile raportate 1n situatiile financiare consolidate. Investigatia elementelor atitudinale care
influenfeaza in mod direct intentia ne ofera o perspectiva cu privire la ce relevanta a valorii
prezintd informatiile din situatiile financiare consolidate pentru analistii financiari romani.
Raspunsurile primite de la analistii intervievati privind efectele pe care le genereaza utilizarea
informatiilor din situatiile financiare consolidate asupra activitatii de evaluare si previzionare
sugereaza faptul ca relevanta valorii acestui tip de informatii are in vedere urmatoarele elemente:
imbunatatirea acuratetei rapoartelor de analiza, reprezentarea unei surse de date pentru calculul
indicatorilor; scoaterea in evidenta a elementelor din situatiile financiare anuale individuale ale
companiei parinte, respectiv sinteza informatiilor referitoare la grup si dimensionarea realista a
activitatii grupului. Faptul ca raportarile consolidate prezintd o relevanta a valorii pentru analistii
financiari romani este demonstrat si prin raspunsurile aferente intrebarilor care compara
informatiile raportate in situatiile financiare consolidate cu informatiile din situatiile financiare
individuale.

Aspectele privind limitele proiectului nostru de cercetare sunt expuse in cele ce urmeaza in
detaliu, pentru fiecare capitol. Mentionam ca atat partea de cercetare aferenta abordarii empirice,
cat si partea aferenta abordarii calitative prezinta anumite limite. Sumarizarea studiilor din aria
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de cercetare a situatiilor financiare consolidate, respectiv aria de cercetare a relevantei valorii,
este limitata prin prisma subiectivitatii si a lipsei de transparenta cu privire la stabilirea criteriilor
de selectie a studiilor, importanta diferitd acordata acestora, sau stabilirea numarului de lucrari
analizate. Aceste limite afecteazd toate analizele descriptive asupra literaturii de specialitate,
pentru ca factorii mentionati mai sus raman la discretia cercetdtorului. in plus, utilitatea unei
astfel de analize descriptive este limitatd la perioada 1n care aceasta este realizatd si eventual
perioada imediat urmatoare. Imaginea pe care o analiza descriptiva o contureaza privind stadiul
cunoasterii dintr-o anumita arie de cercetare ramane valida atata timp cat nu exista noi cercetari
si noi rezultate raportate. In plus, o analizi descriptivd nu permite evaluarea manierei in care
anumii factori moderatori (covariate) influenteaza efectele raportate in diferite studii. La nivelul
analizei descriptive efectuate sesizam si posibilitatea ca incadrarea anumitor lucrari analizate din
punct de vedere al perspectivei, abordarii i curentului de cercetare sa fie efectuata in mod
eronat. In final, mentiondm si ¢ o analizi descriptivi nu permite stabilirea unor concluzii bine
fundamentate in ceea ce priveste un rezultat general (Borenstein et al., 2009, p. xxii).

Referitor la al doilea capitol, care include studiul meta-analitic, mentionam ca limitele se
adreseaza in special metodologiei analizei empirice. Metodologia utilizata implica numeroase
tehnici si procedee matematico-statistice de estimare a unor valori. Estimarile pot constitui
limite ale unui studiu empiric pentru ca, indiferent de calitatea metodologiei unei cercetari
empirice, prin estimari se pierd in mod inevitabil anumite informatii. Sectiunea dedicata analizei
influentei factorilor moderatori asupra relatiei dintre relevanta valorii si adoptarea standardelor
IAS/ TFRS prezinta la randul sau limite metodologice care privesc proiectarea modelelor meta-
regresionale si selectarea variabilelor explicative, variabile proxy prin care este descris mediul
contabil la nivel de tara in care se fac raportarile. Ambele sunt afectate de subiectivitatea
cercetatorului.

Subiectivitatea reprezinta o limita si in cazul studiului efectuat in cel de-al treilea capitol asupra
convergentei formale dintre prevederile referentialelor IAS/ IFRS si U.S. GAAP aferente
situatiilor financiare consolidate. In acest studiu sunt efectuate comparatii intre valorile primite
de dimensiunile/ variabilele stabilite la nivelul standardelor in urma calcularii unui indice de
similaritate/ disimilaritate simplu. Fiecare dimensiune este compusd din mai multi itemi de
comparatie (subelemente/ variabile nominale). Acesti itemi reprezinta de fapt prevederile celor
doua referentiale. Metoda prin care sunt examinate prevederile standardelor este analiza de
continut. Aceasta este aplicata fiecarui item al fiecarei dimensiuni in parte pentru stabilirca
asemandrilor si deosebirilor existente. Subiectivitatea cercetétorului este prezenta in stabilirea
design-ului de cercetare. In plus, metoda analizei de continut aplicati prevederilor standardelor
este la randul sau afectatd de subiectivitate. O potentiald limitd apare la nivelul variabilelor
nominale, constituite din fragmente ale prevederilor standardelor traduse si adaptate din limba
englezd. Limba englezd nu este limba nativi a cercetitorului. In aceste conditii apare
posibilitatea de stabilire eronata a asemanarii/ deosebirii dintre variabilele nominale. La
urmatorul nivel al studiului empiric se efectueaza o clasificare de tip cluster a dimensiunilor
standardelor pe baza carora este efectuata analiza comparativa. Pentru obtinerea clusterelor se
utilizeaza metoda clusterului ierarhic aglomerativ, care prezintd anumite limite referitoare la
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indivizibilitatea unui cluster in urma formarii sale si inseparabilitatea variabilelor de clusterele in
care sunt incadrate.

Expunem in cele ce urmeaza cateva limite identificate la nivelul studiului calitativ efectuat in cel
de-al patrulea capitol asupra perceptiei analistilor financiari roméani cu privire la utilizarea si
relevanta valorii informatiilor raportate in situatiile financiare consolidate. Una dintre aceste
limite face referire la dimensiunile mici ale esantionului de persoane intervievate. In cadrul
acestui studiu existi 10 respondenti In consecintd, esantionul nu poate fi considerat
reprezentativ pentru populatia de analisti financiari din Romania. Datele colectate se preteaza la
o analizd calitativa, insd asupra lor nu pot fi aplicate metode empirice. Astfel, rezultatele
obtinute nu sunt generalizabile din punct de vedere statistic. In aceeasi ordine de idei, nu se
poate sustine prevalenta perceptiilor analistilor financiari intervievati referitor la utilizarea
raportarilor consolidate si la relevanta valorii acestora. Remarcam in plus o a doua problema
aferentd esantionului format din analisti financiari. Intrebarile adresate participantilor fac referire
la informatiile raportate in situatiile financiare consolidate. In acelasi timp insa, studiul nu
prevede in metodologia sa testarea cunostintelor respondentilor privind disciplina contabild. Se
ridica astfel un semn de intrebare cu privire la cunostintele reale ale analistilor financiari privind
informatiile financiar-contabile. O a treia limita a proiectului nostru de cercetare face referire la
metodologie. Analiza de continut asupra raspunsurilor primite de la participanti nu este realizata
cu concursul a doi sau mai multi cercetatori. Acest fapt poate conduce la chestionarea validitatii
rezultatelor obtinute datorita subiectivitatii inerente unei astfel de analize.

Perspectivele de cercetare viitoare au in vedere studiile empirice si studiul calitativ prezentat in
cel de-al patrulea capitol. Ca prima perspectiva de cercetare mentionam posibilitatea dezvoltarii
esantionului de studii utilizat in meta-analiza prin identificarea unui numar mai mare de lucrari
care sa trateze relatia de asociere dintre relevanta valorii si procesul de armonizare contabild
internationala cu standardele IAS/ IFRS. In plus, aducem in discutie ca perspectiva de cercetare
viitoare si identificarea altor variabile proxy pentru reprezentarea mediului contabil in care se
efectueaza raportarile si testarea efectului moderator al acestora asupra relevantei valorii prin
intermediul tehnicilor meta-regresionale. O alta perspectiva de cercetare are in vedere
explorarea gradului de convergentd formald dintre prevederile aferente situatiilor financiare
consolidate ale celor doua referentiale prin intermediul unui alt tip de design de cercetare care sa
includa alti indici de similaritate/ disimilaritate, sau alte metode statistico-matematice de
clasificare (ex.: metoda fuzzy clustering analysis). O altd potentiala perspectiva de cercetare
vizeazd identificarea si testarea unor factori cu posibil rol moderator asupra gradului de
convergentd formala identificat la nivelul celor doud referentiale. In ceea ce priveste studiul
calitativ efectuat la nivelul celui de-al patrulea capitol, o perspectiva de cercetare viitoare se
refera la extinderea esantionului de analisti financiari romani, sau includerea in esantion a unor
analisti financiari din tari multiple. In cazul unui proiect de cercetare efectuat la scara largs,
consideram ca se impune o reevaluare a designului de cercetare. Existad posibilitatea de a aduce
imbunatatiri metodologice si de ordin practic. Din punct de vedere metodologic se pot aduce
imbunatatiri chestionarului-ghid prin modificarea numérului de intrebari si explorarea fiecarei
dimensiuni (atitudini, norme subiective, perceptia asupra controlului) in profunzime. in cazul
acestui studiu, relevanta valorii nu este un construct modelat in functie de anumite variabile

Pagina | 24



determinante. Se porneste de la premiza ca doar o informatie care prezinta relevanta valorii este
utilizatd. Atitudinile demonstrate de analistii financiari intervievati cu privire la utilizarea
informatiilor din situatiile financiare consolidate ne ofera posibilitatea de a surprinde perceptiile
aferente relevantei valorii acestor informatii. Intr-un studiu de anverguri bazat pe un chestionar
validat, relevanta valorii ar putea fi privita ca un construct masurabil prin intermediul unor
variabile explicative. O alta perspectiva de cercetare face referire la realizarea unui studiu
calitativ de tip ,,in-depth” care sd exploreze definitiile acordate de analistii financiari din
Romania conceptului de relevanta a valorii.

In aceasta sectiune sunt trasate doar citeva dintre perspectivele posibile de cercetare viitoare

care ar asigura dezvoltarea continuud a cercetarii privind relevanta valorii in contextul situatiilor
financiare consolidate.
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