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Motivatia cercetarii

Dezbaterile in legjura cu investjiile striine directe, atat in mediul academic, giain cel
politic si public, asociaz aceste fluxuri de capital cu o sude efecte benefice penttirile
gazdi. Investtiile straine (ISD) sunt cu atat mai dorite farile in curs de dezvoltare, cu cat
sunt \dzute ca un factor generator de steee economi; un complement al investlior
autohtonesi un finartator important al deficitului de cont curent. Mia&ragerii lor nu este
justificata insi de efectele directe, ci ea se consttaién jurul efectelor indirecte care ISD le
pot ocaziona in economia logaNe referim aici, printre altele, la externaliie tehnologice,
stimularea forrarii capitalului uman sau accesul la f@eexterne, care apar in noua teorie a

cresterii ca factori generatori de gtere economit pe termen lung.

Tarile din Europa Centralsi de Est au avut un trecut d&i industrializate, suferind dép
caderea comunismului de un stoc de capital invedddcalajul tehnologicsi nevoia de
restructurare au necesitat eforturi subgsde de modernizarg inlocuire a vechilor structuri.
Debutand in procesul de tratiei cu un decalaj subst@ fata de frontiera tehnologic

mondiak, tarile in tranziie sunt in mod special vizate de transferul dedkdgie.

Cea mai mare parte a ingwiar si a aplicaiilor tehnologice sunt create ftrile dezvoltate,
iar sansatarilor in curs de dezvoltare este de a ,importatr-tm fel sau altul, tehnologia
straina. Datoriti faptului & posibilitatile financiare ale acestatiri sunt reduse, varianta
transferului de tehnologie cu titlu oneros pare préa costisitoare. Qjpinile mai viabile din
punct de vedere al costurilor sunt cotakrinternaional si ISD. Cifrele indié@ insi ca
importurile de mgini si echipamente au o pondere extrem dearimccometul internaional al
tarilor est-europene (0.01-0.02% din PIB), ceea ctaoe 4 ne indrepgtm atenia spre ISD ca
vector al transferului de tehnologie. Aca&asirientare este justificatsi de faptul @
aproximativ 70% din cheltuielile de cercetare-dédtare la nivel mondial sunt concentrate in

cadrul unui nuriir restrans de firme multiganale.

Interesul crescut manifestat de ceitsi in domeniul externaltilor ISD pare a fi explicat in
primul rand de crgerea fluxurilor de ISD Tmarile receptoare, cu un maxim atins in anul 2007
(1.9 mid de dolari). Paradoxal #snajoritatea fluxurilor nu se orienteagpretarile care au
potertialul cel mai mare de beneficia de ele. Este bim®scut faptul £tarile dezvoltate sunt
cele care capteazmajoritatea ISD, de casi ritm de cratere, tarile in curs de dezvoltare
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incep 4 recupereze din decalaj. Astfel, ne punem natuta¢lharea dacnu cumva atera
dedicai ISD, si mai ales externalitilor generate de acestea, nu este disptap@t relativ
la impactul lor real. Sunt ele suficient de impaoté pentru a justifica subvgite si

stimulentele fiscale acordate tele in curs de dezvoltare pentru atragerea lor?

Tarile in curs de dezvoltare in genergdlcele din Europa Centiéaki de Est in special, s-au
intrecut Tn nisuri de atragere a investitorilor Btri. Percega de panaceu universal pentru
rezolvarea problemelor tramizi si soluie miraculoas pentru crgterea economica ficut ca
fluxurile de ISD 4 fie in mod particular incurajate. Drept urmareaiul 2007, cand s-a atins
maximul fluxurilor mondiale de ISDarile in tranziie constituiau a doua destirefavorit
investitorilor stéini, dupa tarile emergente din Asia. Conformagcii Mondiale (2006),
fluxurile de ISD Tn regiunea Europei Centrailele Est au antrenat schifitbtehnologicesi de

organizare a muncii semnificative, modificand pemara climatul economic local.

Literatura considérca principalul factor prin care ISD contribuie la de#tarea economica
tarilor gazdi este transferul de tehnologie care este asoaatlfli de capital (Kellersi
Yeapple, 2009; Lipsey, 2004; DeMello, 1997; Campd§noshita, 2002, Boningegi Wang,
2004). Astfel, chiar in lipsa ogicei contribuii la acumularea de capital, este déeptat ca
ISD s favorizeze progresul tehnic prin transferul dentdbgiesi cuncstinte. Dad la nivel
teoretic, argumentele sunt clare, suntem swipde lipsa de dovezi concludente in plan
empiric. Chiar dat exist un oarecare consens in literatasupra faptuluixfirmele staine
beneficiaz de transfer direct de tehnologie de la firma ranu exisi indicaii clare privind
efectele pe care acest fenomen le antrenkeaazivelul firmelor locale. Este posibil ca efectu
de crgtere a concurgai 8 compenseze un eventual transfer indirect de telgrel iar

efectul la nivel agregatidie nul sau chiar negativ.

Disponibilitatea recesta seturilor de date la nivel de fifima permis cercetarea mecanismelor
microeconomice ale transferului de tehnologie. HBaue@mpirice recente se concentre&ge
externalititile intrasi inter-sectoriale, oferind de multe ori rezultatetradictorii. Explicéile
pentru aceste concluzii diferiten de heterogenitatea exist&md nivelultarilor, a sectoarelor

si chiar a firmelor locale. Practic, nu se poategéra concluzie genetalin consecits,

formularea unorgepfri cu privire la efectul global asupra economiedte este difici.

in analizarea rolului pe care ISD 1l j@aén procesul de cgeere economis in ciuda
argumentelor teoretice solide, concluziile studidmpirice sunt departe de a fi optimiste.

Studiile macroeconomice care au analizat impa&Dl &supra ckgerii au evidenat prezem
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unor factori structurali care influgaz acest impact (Borenztein et al. 1998; Alfaro et al
2004, Balasubramanyan et al. 1996). La aceastdaggaconcluziile foarte diferite gbute
de studiile microeconomice, fapt ce a determinahemitii sa se Tntrebe asupra existen
unor factori care faciliteézsi maximizeaz externaliitile pozitive (Javorciksi Spatiareanu,
2008, Resmingi Nicolini, 2010). Dai politicile macroeconomice de atragere a investdo
strdini se bazeaz pe ideea & externalifitile tehnologice contribuie la ameliorarea
productivigtii firmelor locale, realiitile economice ne aratca efectul nu este intotdeauna

pozitiv si este departe de a fi universal valabil.

Un argument de ordin tehnic care ar putea expleaultatele neconcludente totute in
literatuida este ignorarea endogeragitlISD. Marea majoritate a studiilor niin cont de faptul
ca relaia dintre creterea economicsi ISD ar putea fi bi-diregonak. Acest aspect face
interpretarea rezultatelor foarte dificiin lipsa unei metodologii adecvate. Sunt invi&ti
straine cele care deterniircresterea economicsau este vorba de investitoriiasti care sunt

atrssi de cele mai profitabile destiti@

In mod cert, ISD au efecte pozitive firile gazdi, insi consideim supralicitai atenia
acordai beneficiilor, fira a fi caniirite suficient efecte negative care potir@a. Rezultatele
ambigue obnute pas in prezent conduc spre o concluzie scéptiare nu pareagustifice
fondurile publice cheltuite pentru atragerea inteslor straini. Ne propunem ca in prezenta
lucrare & intreprindem o cercetare cantitati@supra externaditilor tehnologice asociate cu

ISD, in vederea identiffeii conditiilor specifice care favorizeaain efect global pozitiv.

Stadiul cunoasterii

in aceast segiunea pe prezenta pe scurt principalele axe @atitrii relative la ISD, transfer
de tehnologiesi crestere economit Literatura teoretit si cea empiri@ in domeniul
externalititilor tehnologice s-au dezvoltat relativ separatpiazent existand o discrepan
important ntre volumul cercétilor teoreticesi multitudinea de studii empirice. Pe |@ng
volumul diferit, nici concluziile celor dcu diregii din literatud nu sunt intru totul
convergente. D studiile teoretice furnizedznumeroase argumente in favoarea unui efect
pozitiv asupra nivelului tehnologig cresterii economice, rezultatele empirice sunt de cele

mai multe ori neconcludente.
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La nivelul modeleloteoretice contribdiile de referina sunt studiile efectuate de Markusgn
Venables (1999) Alfargi Rodriguez-Clare (2004) Keller si Yeaple (2009). Aceste studii
vad investiiile directe ca fiind o alternativ pentru exporturi. Tn anumite conidi
multinationalele prefer si deserveascpiaa locah prin crearea de filiale proprii in locul
exporturilor, crednd astfel ISD orizontale. Bamsturile de transport nu sunt foarte nari
diferenele de costuri de prodtie sunt semnificative, multini@nalele se pot angaja in ISD
verticale, cu scopul de a exporta mai apoi peef@eexterne. Modele teoretice evocate iau n
considerare atat ISD orizontal cét vertical, modeland impliadle acestora la nivelul
structurii concuretiale a sectoarelor gazdMarkusersi Venables (1999) stis ca, de vreme
ce multinaionalele adoneaz in general in sectoarele caracterizate de conguren
oligopolistici, intrarea lor pe pia, in special inarile in curs de dezvoltare, gte concureta,
afectdnd negativ concunginlocali. Alfaro si Rodriguez-Clare (2004) se concentiege
cererea de input-uri create firmele multinaonale pe plan local. Ei consideca sectorul
productor de bunuri intermediare este caracterizat dencuremi monopolisti@, iar intrarea
multingionalelor in sectoarele din aval ar incuraja diNeesea ofertei de bunuri
intermediare, avantajand astfeti alonsumatori locali. Kellegi Yeaple (2009) integreéz
mecanisme complexe prin care poate avea loc tramsfie tehnologie la nivel intrai
intersectorial, introducand atat transferuri peatmi casi externalititi tehnologice sau efecte
la nivelul fotei de mung&. Rolurile diferite sugerate de modelele teoretieeindeamin sa
credem & clarificarea impactului ISD asupra sterii ramane paa la urma in sarcina unei

abordiri empirice.

Studiileempirice care adreseazxternaliétile ISD si impactul lor asupra firmelor locale sunt
mult mai numeroase decét cele teoretitmem $ precizam in primul rand & exisé o
relativa contraditie intre studiile macroeconomigecele microeconomice. Primele folosesc
date agregate, fie pentru o singtara, fie includ un grup deiri, si obtin sistematic rezultate
in favoarea unui efect pozitiv al fluxurilor de 13Bupra dezvditii economice aarilor gazdi
(Bloningen si Wang, 2004, Campossi Kinoshita, 2002, Neuhaus 2005). Studiile
microeconomice pe de altparte, urmiresc in general efectul ISD asupra produciivit
firmelor locale,tinand cont de retale comerciale dintre firmele localg ISD. Concluziile
acestor studii sunt dintre cele mai diverse: umktere ele gsesc un efect pozitiv al ISD
asupra productivitii firmelor locale (Damijan et al, 2003, Kolass&038), altele gsesc un

efect negativ (Aitkesi Harrison, 1999, Javorcik, 2004) in timp ce alteleevidefiaza nici
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un efect relevant (Girma et al. 2002, BarisStrobl, 2002, Kinoshita, 2002). Studiile
macroeconomice includ fluxurile de ISD determitilan cresterii economice sau ai venitului
pe locuitor (Carkovigi Levine, 2005; Neuhaus, 2005; Alfaro et al. 20@lg interpreteai
coeficientul ISD ca dovada unui efect pozitiv asupra eterii economice. Acest tip de
abordare, dg foarte populat, ofer posibilititi de interpretare limitate. intrucat coeficientul
evideniat este rezultanta unor efecte posibil de sendra@gnnu se cungée importama

relativa a acestora.

Ca regud general, majoritatea studiilor empirice converg spre @adei principale. Prima
dintre ele este actransferul de tehnologie Tn plan vertical estetnméi intens decat cel
orizontal (Javorcik, 2004; Javorcgk Spatareanu, 2008; Hanousek et al. 2011). A doua idee
care se conturease refex la importama unor caracteristici specifice ale firmelor, sacétor
sau chiatarilor gazdi. Printre factorii susceptibili de a influnamploarea externaditior la
nivel microeconomic enuma@n: dimensiunea firmelor, capitalul uman, efortudke inovare,
structura agonariatului, intensitatea tehnologicsau orientarea spre export (Castelagini
Zanfei, 2003, Javorciksi Spatareanu, 2008, Resminisi Nicolini, 2010). Studiile
macroeconomice subliniaamportana nivelului de dezvoltare econorhi¢Borensztein, de
Gregoriosi Lee, 1998), deschiderii comerciale (Balasubramamyet al. 1996), dezvatii
pietelor financiare (Alfaro et al. 2004; Azman-Sainiat 2010), stocului de capital uman

(Blomstrom et al. 1994) sau inveslor de cercetare-dezvoltare (Campo&inoshita, 2002).

Studierea literaturii ne-a permis formularea unpmtéze de lucrgi ne-a orientat totodatin
construirea metodologiei carg se permii testarea acestor ipoteze. Vom prezenta in cele ce

urmeaa principalele obiective ale ceréet, pentru a continua apoi cu metodologia folasit

Obiectivele cercetarii

Prezenta tez de doctorat se inscrie in cadrul literaturii catediaz efectele investilor
strdine directe asupraarilor gazdi. Obiectivul principal al tezei urfineste cuantificarea

efectelor transferului de tehnologie care tege fluxurile de ISD asupra afterii economice.

Bazele crgterii economice agregate seéisgsc in amelid@rile de productivitate la nivel
microeconomic, iar transferul de tehnologie ocaziare ISD se repercuteain primul rand
sub forma varigilor de productivitate la nivelul firmelor. Congdand & efectele ISD au

fundaii microeconomice, in legurile comercialesi structurile concuretiele de pe piga,
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prima parte a tezei uireste s determine care este efectul transferului indidectehnologie
asupra productivitii firmelor locale. intrebrile la care dorim % rispundem sunt
urmatoarele: Care sunt canalele prin care tehnologitrasesfe firmelor localesi care e
importana relatia a fiearuia? Care este statutul preferabil pentru firmetale in vederea
captrii externalifitilor tehnologice? Furnizor, client sau concurenk?s& factori la nivelul
firmei sau sectorului care favorizéiaacest transfer? Dorim totoda#i evideniem prezeta a
dowa canale alternative, cvasi-ignorate in literaturgprica, si anume mobilitatea angailer

si externalititile supply-backward (MarkusesVenables, 1999).

Desi mecanismele microeconomice sunt mai elocventsunie de politid economié se iau

urmarind efectele agregate. Este deci importangtisn cum se combindiferitele mecanisme
microeconomice la nivel manal. In consecii, a doua parte urineste fenomenul
transferului de tehnologie din perspegtmacroeconomic Dorim astfel & surprindem in ce
masua externalifitile tehnologice dovedite in plan microeconomic sgisesc la nivel
agregat. Structuraapii a doua este justificatde natura duala conceptului de invege

strdina direct (capitalsi tehnologie). Propunem astfel analiza sepaaafiecirei componente

si agregarea lor la final.

Dac considefim ISD un flux de capital, nesptim ca efectele asupra economiei gagdse
gaseasg preponderent la nivelul acuniul de capital (De Mello, 1997). Din aceast
perspectid, intrelirile pe care ni le punem sunt uttoarele: cat din fluxurile de ISD se
transforma in investiii reale? Cum reamneaz firmele locale la intrarea ISD pe pid

Relgia dintre ISDsi investtiile locale ia forma unei complementétitsau unei substitu?

Daa insa extindem accgpunea ISD Tn sensul unui ggomplex, format atat din capital, dar
mai ales tehnologie, nestapim ca efectele in economia logadi se tradu& printr-o
accelerare a ratei de gtere economic (Baro, 1991; Wangi Blomstrom, 1992; Kellesi
Yeaple, 2009). Dorim in primul randh destim ipoteza & ISD sunt un determinant al
progresului tehnic, ceea ce ar echivala cu o viadi@ia plan macroeconomic a exterriiior
tehnologice. In al doilea rand, vreni sletermiim efectul net agregat al celor dou
componente ale ISD, pornind de la estimarea unuainde crgtere economit a la Baro
(1991). Partea finala tezei este consactatudierii relaiei bi-cauzale dintre IS9i cresterea

economid.

Desi ISD ocazioneaxzimplicatii economice complexe n diverse arii ale acliviteconomice

(piata muncii, rata de schimb, batarde piti externe etc), in prezenta lucrare ne lamitla
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implicatiile transferului de tehnologie. Dorima precizm ca ne referim la transferurile care
au loc de maniarinformah, n lipsa unor tranzac oficiale pe piai. Termenul de tehnologie
va fi folosit pe parcursul lugrii in sens larg, incluzand tehnologie de produscessi
distribuie, precumsi competere de managemeni marketing. Vom folosi termenul de
externalititi intr-un sens larg, intrucat in plan empiric nugoo distinge transferul pur de
cunatinte de beneficiile asociate cu economii de &cau efectele cgeerii concurerei. De
asemenea, ne lindin doar la fluxurile de intrare a ISD3ri a adresa fluxurile de siee. In
cazul ariei geografice la care ne referim, fluweude igire sunt reduse iar tratarea lor nu face

obiectul studiului nostru.

In cadrul lucgrii, vom limita aria de cercetare tarile din Europa Centralsi de Est (ECE),
noi membre ale Uniunii Europeng, anume: Cehia, Ungaria, Polonia, Estonia, Letonia,
Lituania, Slovacia, Slovenia, RomariaBulgaria. Aceast alegere se bazeape mai multe
argumente. Tn primul rand, acesti#ri au tmsituri comune legate de fostele structuri
economice socialistg de procesul de tranm specific.Tarile din ECE au avut un caracter
industrializatsi o forta de munaé bine pregtita, deosebindu-se astfel de majoritag@dor in
curs de dezvoltare. Ele au realizat procesul deaprare n perioada cand ISD atingeau
maxime istorice la nivel mondial, cele dotenomene fiind puternic corelate in aceast
regiune in anii '90. ISD sunt considerate un faatgoortant care a dus la gterea economic

si recuperarea treptat decalajului f@ de vestul Europei.

O dati cu aderea comunismuluyi liberalizarea pigelor, acesteari au cunoscut transforn
importante, fiind ing intr-un proces de convergérspre nivelele de productivitate din vest.
ISD a jucat un rol important in perioada de traazatat in formarea stocului de capital, gat
in procesul de tehnologizare. Cu ajutorul l@rjle est europene au inregistrat steei ale
productivigtii, exporturilor, modernizarea infrastructurii, dettarea sistemului financiai
accelerarea reformelor structurale (Hanousek e2@l1). Exisi chiar opinii care sus ca
transferul de tehnologie care Tipse ISD a fost mai important pentru economiile amtziie

decat fluxurile de capital in sine (McMillan, 1996)

Datoriti unei combingi de structudi industrializai a economiei, decalaj tehnologic
important, capital uman consistenproximitate de pigele vesticetarile din Europa Central
si de Est constituie un caz aparte in circuitul mahel fluxurilor de ISD. Tocmai datotit
acestor particuladti, efectele generate itarile gazdi pot fi diferite de cele observate in

general Tntarile in curs de dezvoltarg considedm ca merit atenie. Evident, pe parcursul
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tezeisi in particular in capitolele & 3, vom acorda o at@e particulai Romaniei. Fiind o
tara de dimensiuni mari, caracterizatie o evolte specifi@ in procesul de tranze si
beneficiind in perioada recante fluxuri importante de ISD, Roméania prezinin interes

particular in studierea ISD.

Metodologia cercetarii

Identificarea obiectivelogi delimitarea ariei de studiu ne-au permis constauunei strategii
de cercetare materializaprintr-o metodologie specificfieciarui capitol. Primul pas I-a
constituit selectaresi sistematizarea surselor bibliografice. Ne-amtl@e un volum imens
de literatud, cu mai mult sau mai pa fundament teoretic, fiind o realprovocare
sistematizarea refeti@lor intr-un cadru coerent. Ca linii generale, anpattit literatura in
doui segmente, primul axat pe organizare indugtgialn al doilea concentrat pe modelele de

crestere economit De altfel, teza este structurah dou pati, conform acestor direic

Consultarea surselor bibliografice ne-a pernidisidentificaim doui abordiri metodologice
diferite, ale @ror concluzii se contrazic frecvent in literagtuanaliza microeconomicsi cea
macroeconomic Dorind $ reconciliem decalajul dintre cele dogi pentru a avea o imagine
complett a fenomenului, propunem o pinparte consacratunei analize microeconomice
(capitolele 1, i 3), pe care o extindem apoi la nivel agregatdriga a doua (capitolele 4, 5
si 6). Alegerea noastreste justificat de doad argumente. in primul rand, transferul de
tehnologie este in es@nun fenomen microeconomic, iar evidgienea canalelor specifice de
transfer nu se poate realiza decét la acest riivedl doilea rand, analiza determiriéor
cresterii economice este deosebit de dificih tarile Tn tranziie datoriti transfornarilor
structurale, a orizontului de analirelativ scurtsi prezenei de rupturi structurale in seriile de
date. O ddit elucidati problematica la nivel microeconomic, vom puteaejptinde o analiz

macroeconomit; cunoscand fundamentele de agregare.

In privinta datelor folosite pentru modele econometrice, am construit dobaze de date.
Prima dintre ele came informaii financiare asupra aproximativ 2000 firme din Raora pe
perioada 1999-2007, avand ca duraza de date AMADEUS. Firmele sunt incadrate 1de&33
sectoare de activitate sunt distribuite uniform in toate cele 8 regiale dezvoltare. Aceast
baz a fost completat cu coeficiemii tehnici de schimburi comerciale inter-sectorjale

determina pe baza tabelele Input-Output aferente diteri ani. Cea de-a doua biade date
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contine informaii macroeconomice anuale aferente celor zégecentralsi est europene, pe
perioada 1990-2010. Ea a fost consfrulin numeroase surse, cum ar fi Banca Mo#gdial
Fondul Monetar Internenal, UNCTAD, WIIW etc.

in alegerea metodelor econometrice folosite Tn delé parti ale tezei, suntem preocupea
ele g raspundi la dou dintre neajunsurile remarcate in studiile preceglghanume: auto-
selecia investitorilor stiini la nivel microeconomicsi respectiv endogeneitatea fluxurilor de
ISD la nivel agregat. Prezgnacestora poate cauza supra-estirale efectelor capitalului

strain. In cele ce urmeazavom prezenta succint metodologiile folosite Trecsbu parti.

Externalititile tehnologice se evidgaza Tn plan microeconomic prin efectele asupra
productivitii multifactoriale (TFP). Faptul &calocarea input-urilor deatre firme nu este
independerat de nivelul productivitii ridica probleme legate de estimarea clasic TFP.
Folosim astfel metoda semi-parameirleevinsohn Petrin (2003), care ne permiietinem
cont de endogeneitatea care existre factorul muncsi socurile de productivitate. Pentru a
cuantifica potefialul de transfer tehnologic, asuam surplusul de productivitate tfade
firmele locale. Avand Tn vedera mvestitorii staini ar fi putut alege de la Tnhceput firme mai
productive sau s-ar fi putut orienta spre sectocarproductivitate peste medie, este necesar
corectarea acestei auto-sgiliggentru a okine o comparge coreci. In acest scop, folosim o
metodi statisti@ non-parametric (Propensity Score Mathcing), care se bazgsez crearea
unor perechi de firme gemene (unaiisé si una locat). Gruparea firmelor in funie de
probabilitatea de a apare unui grup sau altul ne asigute echivaleta caracteristicilosi de

efectul cauzal pe care capitalulagtril poate avea asupra productiiit

in vederea studierii externatilor verticale, construim difegii indicatori pe baza prezes
strdine din fiecare sectagi a schimburilor comerciale evidgate de tabelele Input-Output.
Prelucrarea acestor tabele este deosebit de lasgreecesitand conversii din diferite sisteme
de clasificare a activitilor economicesi calcularea unor coeficig@intehnici specifici fiedrui
sector. Introducerea indicatorilor respectivi Tigresii care expli€ productivitatea firmelor
locale ne furnizeaz astfel estimdrile asupra transferului indirect de tehnologie.este

preluctri sunt realizate cu ajutorul tehnicii de panekfecte aleatoare.

Analiza empiri@ din a doua parte a tezei se p#dd nivel macroeconomic. Caracterul
dinamic al ecugilor estimatesi endogeneitatea ISD ne olliga folosim tehnica variabilelor
instrumentale. @sirea unor instrumente externe in cazultreldSD - cragtere economit

este problematic ntrucat factorii care atrag investitorii 8t sunt totodat determinan ai
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cresterii. In conseciti, ne orierdm spre instrumentele intergefolosim metoda generalizat
a momentelor GMM (Arellangi Bond 1991; Blundelki Bond, 1998). Fiind o combirie
intre panel cu efecte fixg tehnica variabilelor instrumentale, acest tipedémator a devenit
foarte popular in cerceile empirice. El corectedzndogeneitatea variabilei autoregresive
determira parametri eficiefi, chiar in prezega de variabile explicative endogene. Verificarea
instrumentelor folosite se face cu ajutorul test&largan/Hansen. Instrumentarea simultan
ISD si investtiilor locale permite compararea contrilai celor dod tipuri de investii la
cresterea economic Izolarea componentei exogene a fluxurilor de I[$Bcupleaz
cauzalitatea bi-dirgmnak dintre ISD si crestere, in& prezint dezavantajul igndrii
componentei endogene. Luarea in considere a induerssterii economice asupra atragerii
fluxurilor de ISD necesit specificarea unui sistem de eguaimultane. Estimarea acestuia

este ficuta cu ajutorul metodei celor mai miciifpate in trei etape (3SLS).

Structura tezei

Prezenta tezeste organizatin dou parti principale, fiecare cuprinzand un capitol tearsi
dowa capitole empirice. Prima parte ¢ore o analiZ microeconomi& a mecanismelor de
transfer a tehnologisi evidertiaza efectele generate in economia romanedartea a doua
este consacraunei perspective macroeconomice asupra transfeteltehnologie, ur#rind
efectele asupra acuniui de capitalsi genedrii de progres tehnic. In cele ce urmadacem

un scurt rezumat al fiéoui capitol.

CAPITOLUL 1. ROLUL INVESTI TIILOR STR AINE DIRECTE iN
TRANSFERUL INTERNA TIONAL DE TEHNOLOGIE

Acest prim capitol are ca obiectiv evidiemea mecanismului de transfer a tehnologiei prin
intermediul ISD. Debutul capitolului cuprinde o #g&uincursiune teoretic pe filiera
tehnologie, progres tehnic, productivitate,steee economic Mai apoi, trecerea in revist
consisterit a literaturii de specialitate ne-a permi§ ®&lentificam canalele cele mai
susceptibile de a favoriza transferul de tehnoldgieegiunea Europei Centraje de Est,
asociind fiedruia implicaii de politici economié diferite.

10
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Cea mai mare parte a inawar si a aplicaiilor tehnologice sunt create iarile dezvoltate,
iar sansatarilor in curs de dezvoltare este de a ,importa’tr-tm fel sau altul, acedst
tehnologie. Datorit faptul & posibilititile financiare ale acestaéri sunt relativ reduse n
privinta achiziionarii de tehnologie prin licale, varianta transferului cu titlu oneros a
tehnologiei pare a fi prea costisitoare.tiOpile mai viabile din punct de vedere a costurilo
si care pot juca rolul de vectori principali ai ted@rului de tehnologie sunt comdr
internaional si investiiile straine directe. Spre surprinderea noasimporturile de bunuri de
capital au o importaa redug in cometul internaional al tarilor din regiune, de unde
potertialul de transfer a tehnologiei se concentigamai mult in jurul ISD.

Am analizat in parte principak capitolului canalele specifice folosite de irtitesi straini
pentru a transfera tehnologia. Am discutat aicpdesransferutlirect (de la multinéionaki la
filiald) si despre celindirect (de la filiale spre firmele locale). Este presumdsfirmele
multinaionale ar dgne un nivel tehnologic mai ridicat, fapt cei $& originea transferului
direct de tehnologie. In privia transferului indirect, acesta se materializekz nivelul
externalititilor tehnologice orizontale (in acelaector)si verticale (in sectoarele in amongte
in aval). Transferul indireabrizontal furnizeaz este controversat in literafiuprins prisma
rezultatelor mixte. O parte a studiilo¥sgsc efecte pozitive in randul firmelor locale odist
mobilitatii personalului sau a efectelor de demongraAltele evidegiazi efecte negative

date de un important efect de concuien

Studiile converg in general spre idea@atm@ansferulvertical este mult mai intens decat cel
orizontal. Pentru asi “educa” furnizorii locali si a-si asigura input-uri corespugitpare
calitativ, ISD sunt dispuseidransfere tehnologie firmelor locale de petiaput-urilor.
Presupunerea genetaste & acest transfer de tehnologie ar avea loc {ideat de la ISD
catre furnizori. Transferul in aval este #nosuficient cercetat. Cliein care se aprovizioneaz
de la filiale stiine ar puteasbeneficieze de input-uri mai bune, drdovezile de pdhacum
arat ca ei sunt de cele mai multe ori afectaegativ de complexitatea ridigad acestor input-

uri si preturile mai ridicate.

Descrierea canalelor de transfer a tehnologjii@ cungtintelor evidemiaza existena mai
multor efecte, care @oneaz frecvent in sens contraracind dificik formularea unor
asteptiri cu privire la impactul global. Kinoshita (2002.,5) concluzioneazca ,este dificil

distingerea canalelor precise [a transferului dénaéogie] pentru & mecanismul

externaliitilor tehnologice generate de ISD este compkexfrecvent interdependent”.
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Determinarea canalelor reale prin care tehnologta &ransferét este un demers eseh

pentru a ghida politicile macroeconomice in dileexploairii acestor &i de transfer.

Am evideniat totodad principalii factori care incit firmele stéine $i permi& accesul la
stocul lor de curginte, precumsi factorii care stimuleag firmele locale 8 mearg in

intdmpinarea lor. Inventarierea cu gidere a literaturii asupr@rilor in tranztie ne-a ajutat
sa formulam ipoteze de lucru, pe care le vom valida empirgc garcursul capitolelor

urmatoare.

CAPITOLUL 2. DETERMINAREA POTEN TIALULUI DE EXTERNALIT ATI
TEHNOLOGICE IN ECONOMIA ROMANEASC A

Capitolul al doilea are ca obiectiv realizarea uastiniri cantitative a potemalului de
transfer a tehnologiei pornind de la ISD in Romamaalizarea acestui obiectiv necgsit
validarea a daucondtii, si anume: superioritatea tehnologia firmelor stiine si intensitatea

relaiilor comerciale dintre firmele stinesi cele locale.

Ideea transferului de tehnologie se baZepe presupunerea impligitca firmele stéine
beneficiaz de o superioritate tehnologicipotez de altfel rareori testatempiric. Riscul de
auto-seletie a investitorilor s#ini poate antrena valori supra-estimate ale exte#gor, in
condtiile in care ISD s-ar orienta de la inceput sprecsge sau firme mai productive. De
vreme ce transferul de tehnologie se justifaoar in prezea unui diferefal minim,
masul@m acest difergimal prin surplusul de productivitate Tnregistratfadenele stéine faa de
cele locale. Comparand firmele @tre cu cele locale, am observdt fdialele stiaine au o
productivitate cu aproximativ 20% mai mare decéhéle locale identice. Interpieh acest
lucru Tn lumina teoriei intern@nalizarii, concluzionand & firmele stéine din Romania
beneficiaz de anumite avantaje dificil de imitat d&re competitori care le permii §ie mai
productive. Acest fapt reprezinto premid necesar pentru manifestarea externaitor
tehnologice, fiind dovada exist@n unui stoc de cuntinte la nivelul filialelor. Un rezultat
important este indige ci investitorii stiini au tendima de a se auto-selecta in cele mai
productive sectoargi acolo unde exidtdeja o prezes stiina semnificatid, dup criterii
cum ar fi mirimea lor, productivitatea ridicat raportul capital/muricsi un nivel nu prea
ridicat al profitabiliiti. Datorita acestui fenomen de auto-selec aproximativ 40% din
diferertele de productivitate observate sunt doar aparemefind determinate de factorii

deja anursti, dar nu de capitalul stin. In al doilea rand, remamn ci diferenele de
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productivitate descresc in timp. Consigeracest rezultat un indiciu pentru exiggemnor
poteniale externaliiti tehnologice Tn favoarea firmelor locale, ca urenar contactului cu
ISD. In al treilea rand, filialele sine phtesc salarii mai ridicate unor ldtori la fel de
productivi. De vreme ce filialele dtne pot atrage angajaprin oferirea unor salarii de
eficiena, este de deptat 4 ailkd loc miscari de personal intre cele dogrupuri de firme,

putand fi la originea unor externdlitlegate de fa de mung, mai ales in plan orizontal.

O a doua premisnecesar pentru concretizarea transferului de tehnologie es nivel minim
de implicare a ISD in economia logalChiar dag stocul de tehnologie aflat in posesia
firmelor sti@ine este important, in lipsa intetamii cu firmele locale, el devine imposibil de
valorificat. Tn lipsa acestei inten@ani, singurul tip de transfer care va avea loe est direct.
Am construit trei indicatori ce &soa# intensitatea legurilor comerciale, unul orizontai
dowa verticale (legturile cu clienii si cu furnizorii). Folosind acgi indicatori, am putut
evalua potemalul de transfer tehnologic, atat in plan intra géanter-sectorial, identificand

sectoarele unde acesta este mai probalafecteze firmele locale.

Validarea celor dau premise constituie indicii favorabile existen unor externaliti
tehnologice, ceea ce ne permiteteecem la testarea empii@ efectelor asupra firmelor

locale.

CAPITOLUL 3. CONTRIBU TIA INVESTI TIILOR STR AINE DIRECTE LA
TRANSFERUL DE TEHNOLOGIE IN ROMANIA

Obiectivul acestui capitol il reprezintuantificarea empirica externalitilor tehnologice la
nivel microeconomic. In acest sens, vom identifa@malele principale prin care are loc
transferul de tehnologie in Romania (orizontal wadical, in amonte sau n aval), intensitatea
lui si efectele asupra productigiti firmelor locale. Pentru calcularea productivit
multifactoriale (TFP) folosim metoda semi-paranwtrLevinsohn Petrin (2003), care ne
permite corectarea problemelor de endogeneitataviglul utilizarii input-urilor. Limitam
analiza la gantionul de firme localgi introducem variabilele de prezérstraina intrasi inter-

sectoriale Tn explicarea TFP.

Rezultatele privind externadtile confirma concluziile studiilor precedente pentru Romania.
in timp ce externalitile verticale sunt eviderate mereu, cele orizontale sunt de cele mai

multe ori nesemnificative. Singurul canal de trenst tehnologiei care pare a fi important in
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plan orizontal este mobilitatea angdga. Ca urmare a recriuti de personal cu experignde
munc Tn firme stiine, companiile romané profita de competeele pe care agga le-au

dobandit in cadrul multineonal, inregistrand o cgtere de productivitate.

Postura de furnizor a ISD aduce beneficii matez@é n creteri de productivitate, firmele
straine fiind direct interesate de calitatea tehnolofpéosite de furnizorii lor. Remaé#m de
asemenea ac beneficiile tehnologice ocazionate de transferulamonte sunt mult mai
importante pentru furnizorii locali decéat pentrti &lirnizori stiini ai ISD, probabil datorit
decalajului tehnologic mai mare. Pentru dikiilialelor straine, Tn schimb, situ&a pare 5 fie
mai puin favorabik. Complexitatea bunurilor intermediare, dapreturile de aprovizionare
mai mari, ocazioneazfrecvent pierderi de eficigh in sectoarele din aval. Amploarea
externaliitile negative in aval este mai mare decét a celaitipe in amonte. Din aceast
cauz, cliertii locali care se aprovizioneazle la aceeafurnizori nu pot nici ei beneficia de
un eventual transfer indirect. Acest fapt ridindoieli cu privire la randamentul social al

transferului de tehnologig necesitatea subveanarii lui.

Complementar obiectivului principal, am Tncercaidentificam poteniali factori catalizatori
care influemeaz sensulsi amploarea externadiilor tehnologice. Astfel, am Tnaptit
esantionul n funge de valoarea @adgat, orientarea spre export sau intensitatea tehn@logi
fapt ce a dat ntere la implicai interesante. Am testat apoi ipoteza tansferul de
tehnologie ar putea fi contnat de capacitatea de abg@la firmelor locale, aproximat
prin stocul de capital umagi activele intangibile). Am descoperita cfirmele locale
beneficiaz de externalitti orizontale pozitive doar la nivele medii ale dapilui uman. Cele
care au angajainalt calificai se \ad concurate de firmele &ine care ofef salarii mai mari,
mobilitatea angajdor avand practic loc in sens invers. Acest efeetativ poate fi iris
compensat dacfirmele locale investesc suficient in cercetarevodéare, aceasta facilitand

captarea unui transfer orizontal de tehnologie.

O ultima direaie de analiz vizeaz decalajul tehnologic al firmelor localg influenta
acestuia asupra capaditlor de a beneficia de externdilit pozitive. Cu cat o firra folosete

o tehnologie mai invechiitcu atat ea profitmai mult de proximitatea de filialele &imne.
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CAPITOLUL 4. INTEGRAREA INVESTI TIILOR STR AINE DIRECTE IN
MODELELE TEORETICE DE CRE STERE ECONOMIC A

Capitolul 4 cuprinde o incursiune in teoriastegii economice, avand ca obiectiv identificarea
parghiilor prin care invegtile striine pot exercita un efect asuprastegi. Aici ne-am oprit
asupra dolu aspecte care definesc fluxurile de I1Sp,anume acumularea de capital
externaliitile tehnologice. Astfel am construit un model desi@re exogeni unul endogen

pentru a ilustra mijloacele prin care ISD pot ieffta crgterea economicla nivel agregat.

Reluand structura modelului de giere Solow (19579i divizand stocul de capital intr-o parte
autohtor si o parte stfina, am putut trage concluzii cu privire la rolul 1ISD creterea
economid la nivel agregat. Astfel, dagprivim ISD strict din perspectiva unor fluxuri de
capital, efectul lor se limiteada nivelul venitului de echilibru. Cu alte cuvinie seteaizun
obiectiv mai ridicat, ins nu influeneaz rata de convergen spre acest obiectiv. Datarit
randamentelor descresoare ale factorului capital, dincolo de un anupnég de acumulare,
capitalul nu mai contribuie la giterea output-ului, de undelipsa unui efect pe termen lung.
Nuanam aceast perspectii dac de gandim g tarile din regiunea ECE sunt icleparte de
starea st@gnai@ a economiei, fiind din punctul nostru de vederesggmentul cu pait
cresatoare a raportului capital/muicAstfel, concluzioam ci contribtia ISD la crgterea
economid prin intermediul acumditii de capital este limitatpe termen lung, Tsin mod

cert amploarea efectulgiidurata lui depinde de dinamica fieei tari spre starea de echilibru.

De vreme ce prima parte a tezei s-a concentrat nadiza externaliitilor tehnologice
ocazionate de ISD, a fost natdrg@rogresia teoreticspre un model de gitere endogen de
tipul lui Romer (1990). Structura analiticlezvoltai pe parcursul s¢icnii 4.3 ne-a permis
agregarea fundamentelor microeconomice intr-un msideplu, unde progresul tehnic este
functie de ISD. Astfel, spre deosebire de abordareaiaat® am considerat ISD ca fiind un
cos complex care cuprinde pe lantjuxul de capitaki de tehnologiai know-how, fapt ce s-a
dovedit a avea implica semnificative asupra cgeerii economice pe termen lung. Mai precis,
pe lang faptul @& ridica nivelul venitului de echilibru, ISD influeeaz si rata de convergeh
spre acest echilibru. Acest lucru este posibil @l@Eto compensrii randamentelor
descresitoare ale capitalului cu randamentele cigsare ale tehnologiei. Rezultatul totut
este foarte important, pentré el pledea pentru un efect pe termen lung consistent al ISD

asupra crgerii economice.
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Finalul acestui capitol cuprinde un exdrci determinist de descompunere a stesi
economice in fune de contribtiile factorilor capitalsi munc. Concluziile lui ne aratca
acumularea de capitadi progresul tehnic sunt componentele principale atesterii
economice in Europa Centtai de Est. Din punct de vedere teoretic, ISD ar putdluerta
ambele componente. Pe baza cariéda care exisi la nivel agregat iras contribuia ISD la
cresterea economicprin acumularea de capital nu pagefie validati. In schimb, fluxurile
crescute de ISD sunt asociate cu o0 acceleraregagsudui tehnic. Avand in vedere structura
modelelor de crgere endogene, explicarea progresului tehnic primngairile tehnologice
introduse de ISD poate fi la originea gegii economice pe termen lung. Suntemstiemti de
limitele unei descompuneri deterministe astegi economice. Ea Tise permite formularea
unor ipoteze asupra reka dintre ISDsi cresterea economi; a cror validare va face

obiectul ultimului capitol.

CAPITOLUL 5. ANALIZA EMPIRIC A A RELATIEIISD - INVESTI Tl LOCALE
IN EUROPA CENTRAL A SI DE EST

Capitolul 5 are cai obiectiv realizarea unei analize empirice referitoare lactedai ISD
asupra dinamicii invegtonale in Europa Centgaki de Est.Aceast problematié deriva din
rolul atribut ISD Tn modelele teoretice de gteze exogedn si anume cel de suts acumudrii

de capital. Contrar limbajului curent, ISD nu repng investiiile realizate de firmele stine,
ele fiind de fapt fluxuri financiare, ceea ce nuagaeaz echivalema lor cu formarea de
capital fix. Ne propunem in primul rand determiam cat din valoarea fluxurilor de ISD se
transforna Tn investiii reale productive. Avand in vederg KSD nu sunt doar un flux care se
adaug stocului de capital existent, ci ele pot modifingasi structura acestui stoc, uinm

in al doilea rand rega investitorilor locali la intrarea ISD pe pialpoteza de baiza acestui

capitol este &investtiile locale nu sunt independente de fluxurile dB.IS

Relaia dintre ISDsi investtiile locale poate lua forma unui fenomen compleragtste,
atunci cand cererea de bunuri intermediare stinzélgmoducia furnizorilor locali si ii
incurajeaz pe acetia 2 faca noi investiii. Atunci cand ISD inti Tn sectoare unde exist
numergi competitori locali n, concurera crescut poate § forteze igirea de pe pid a

unor firmesi sa descurajeze invegile locale, antrenand astfel un fenomen de subit
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Analiza empiri@ efectuai cu ajutorul metodei generalizate a momentelor GkiMIlano
Bond (1991) sugereazs specifictarilor ECE este o substitie intre ISDsi investtiile locale.
Chiar dadé efectul se diminue&zin timp, evoltia pe termen lung nu evidgawza
transformarea lui intr-o rei@ de complementaritate. Avand in vedere naturaritif a
componentelor ISD, sepan investiile in greenfieldsi fuziuni si achizkii si analizm

interagiunea fied@rora cu investiile locale.

Investtiile greenfield se dovedesc a fi singurele caretrdmuie semnificativ la formarea de
capital fix. In ciuda unui efect itial de concuregi, externaliitile tehnologicesi crearea n
legaturi comerciale cu prodétori locali compenseazefectul de substitie pe termen scurt.
Astfel, relgia dintre investiile greenfieldsi cele locale ia forma unui fenomen de distrugere
creativa. Fuziunilesi achiztiile, pe de alte parte, sunt mai degradxpresia unor tranzgic
financiare ca urmare a schiamlb proprietitii unor active existente. Astfel, nu est de mirete
M&A nu au un impact semnificativ asupra acuamiilde capital fix. In schimb, ele degaj
resurse de valaf care sunt colectate détie piga financia# si redistribuite spre finaarea
altor proiecte de invesii pe plan localTarile cu pige financiare dezvoltate beneficiamai
mult de pe urma acestui efect stimulant, datocipaciitii lor de a redistribui eficient

resursele acolo unde este nevoie de ele.

in al treilea rand, distingem efectele concteepe piaa financiai de cele ale concurgsi
comerciale. Primul tip de intergine generedzun efect stimulant asupra invesior locale,
fiind propriu fuziunilorsi achiztiilor. Al doilea tip se manife&tprintr-un efect de substtie
si este proprie invegtilor greenfield. Pe plan global, efectul financozitiv este compensat
de efectul negativ de substiei comercial. Chiar dag aceste dau mecanisme sunt
evideniate le nivel teoretic, nu avem cutiota de nici un studiu careide fi analizat din

punct de vedere empiric.

Avand in vedererezultatele din acest capitol converg spre untefeadistrugere creatiy
daa e % astepim un efect pozitiv al ISD asupra gterii economice, acesta trebuie\sna

din stimularea progresului tehnic.
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CAPITOLUL 6. ISD, TRANSFER DE TEHNOLOGIE S| CRESTERE
ECONOMIC A IN EUROPA CENTRAL A SI DE EST

Obiectivul ultimului capitol este realizarea uneiaize empirice a refeei dintre ISD si
cresterea economic Acest rol derii din modelele endogene de gere, care considgiSD

un determinant al progresului tehnic. Inttele la care ne-a propusi gaspundem sunt
urmatoarele: efectul agregat al ISD asuprastenéi economice este pozitiv sau negativ? Care
este raportul dintre contrilga ISD comparativ cu invesiiie locale? Este efetul cortbnat
sau amplificat de prezemanumitor factori? Care sunt attdactori intarile Europei Centrale

si de Est? Partea finah tezei pornge de la ipotezaaclSD pot influena crgterea economic
mai degrab prin intermediul progresului tehnic, decéat priruatilarea de capital. Analiza

empirici cupring in acest capitol are treipi.

Prima parte a capitolului 6 este consacramalizei rolului ISD in stimularea progresului
tehnic. Aceasgtabordare, care se indefgaz putin de literatura tradgionak, ne-a permiss
punem in evidegf externaliitiie agregate. Rezultatele noastre condirfiaptul & I1SD
reprezind unul din determinati eseniali ai progresului tehnic in ECE,aaliri de dezvoltarea
instituionak si calitatea infrastructurii. Contribia ISD este dire&t dar amploarea ei poate fi
nsa influentatd de prezeta anumitor caracteristici locale, cum ar fi chatile de cercetare-
dezvoltaresi decalajul tehnologic. Aceste influgnsunt aceleacasi cele remarcate la nivel

microeconomic in capitolul 3.

Cumuland efectul negativ asupra acuiriulde capital cu efectul pozitiv al externatitor,
suntem in risuf@ si confirmam un impact agregat pozitiv al ISD asupra rateicostere
economid. Aceasta ardtin acelai timp ci relaia ISD - crgtere este dominatde
componenta extrenaltilor. Contrar majoritii studiilor care pun in evideh praguri legate
de capacitatea de abspeblocak, efectul ISD in ECE pareidie independent. Deschiderea
comerciad, capitalul uman sau dezvoltarea tpiefinanciare nu sunt factori modulatori ai

acestui efect.

Pe parcursul intregului capitol am fost preocupa izolarea componentei exogene a ISD,
pentru a urriri influenta unilateral asupra crgerii economice. Aceasiabordare, Tn schimb,
ne limiteaz intelegerea asupra réki ISD cu crgterea economic Ultima parte a capitolului
6 trateaZ endogeneitatea acestei tglacompletand perspectivprin relgia de sens contrar.

Daci ISD determii crestere economig; care la randul ei atrage noi fluxuri de ISD, atiel de
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dependeta se transforr intr-o relaie de interdependen Ea certifié existema unui cerc

virtuos intre ISDsi cresterea economic

Separarea perioadei de analin dow sub-perioade oférprilejul unor observ mai fine.
Perioada de trang pare a fi dominatde efectul ISD asupra acurai de capital. in plus
relaia de cauzalitate are loc dinspre steeea economicspre ISDsi nu Tn sens invers. in
schimb, in perioada de post-traieiexternaliitile tehnologice se dovedesc din ce in ce mai
importante. Relga dintre ISD si cresterea economic evolueaiz intr-o cauzalitate
bidiregionak. Aceasi evoluie indici maturizarea economiilor est-europene. ISD se
dovedesc a avea o contrileula crgterea economicsuperioai investtiilor locale, indicaie a

unui proces de cgeere endogen

Am remarcat de asemenea reorientarea investitaitgini. In perioada de trange, acatia
urmareau o strategie defficiency-seeking, bazai pe costurile de prodtie reduse. Perioda de
post-tranzie in schimb este mardate o strategie denarket-seeking, unde perspectiva
pietelor de desfacere d&ggste cu mult avantajul costurilor reduse cudole mung.

EXTENSII SI PERSPECTIVE DE CERCETARE

Perspectivele de cercetare vizeaiei axe principale. Extensiile considerate serieatat la

dezvoltarea problematicilor cuprinse indezatsi la aplicarea de noi metodologii empirice.

Consideim ca analiza micro-economicnecesii o atenie particulai, pentru & acolo se
gasesc motivaile economice din spatele fenomenului de transfanologicsi fundamentele
oricaror politici economice. Avand in vedere faptui em investigat modul in care
caracteristicile firmelor localgi specificul sectorului de activitate pot influansensulsi
intensitatea transferului de tehnologie, ar fi valg $ compleim aceast analizi cu factori
specifici ISD. Daé in prezenta teézne-am pozionat din punct de vedere al firmelor locale,
ar fi la fel de interesantasanaliazm fenomenul din perspectiva firmelor #itre. Astfel, ne
propunem % studiem doa caracteristici ale ISBi anume: ponderea capitalului Bir si
originea investitorilor, pentru a u#m felul Tn care acestea caracteristici infliea®
manifestarea externdlitior. Distinctia intre filialele dgnute majoritar sau minoritar ar putea
genera implicai diferite pentru externalitile tehnologice. Nu in ultimul rand, consider in

mod special util distingia investitorilor stiini in funaie de originea lor. Distaa geografig
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si eventualele bariere tarifare pot influartipul de ISDsi gradul lor de integrare pe pa&a

locali. Consideim astfel aceastiredaie de cercetare ca fiind progitoare.

O a doua dirgee de cercetare vizeaolatilitatea investiilor in filialele staine comparativ
cu firmele locale. Suntem astfel interestac firmele stiine au inregistrat o volatilitate mai
mica a investiiilor pe perioada crizei. Putem atribui acest luacgesului maigor la finanare
prin intermediul companiilor madf? Exist pareri care susn ca firmele multinaionale i
netezesc fluctuale de activitate prin transferarea volatitit asupra filialelor. Cum criza a
atins regiunea Europei Centradjede Est cu un oarecare decalajafale vestul Europei,
asteptim ca disponibilitatea viitoare a datel@arree permii testarea acestor ipoteze.

O a treia pigt de cercetare vizeazelgia non-liniaé dintre efectele ISBi capacitatea de
absorbie locak. Am testat deja aceastlee pe parcursul capitolelorsB6 folosind variabile
de interagune. Chiar dat nu am g@sit dovezi in favoarea unui prag al capatitde
absorlie, un studiu mai aprofundat al acestei chestiuiedbui realizat. O limi a abordrii
non-liniaritatii prin variabile de interane este presupunerea implcita efectul I1SD
variazi monoton pe intregul interval al capégitde absorbe. Exist totwi posibilitatea
existenei unui prag al capadiii de absorbe, dincolo de care apare intefiaoea cu ISD.
Analiza acestei ipoteze necésfiplicarea unei metodologii adecvate, ca@reasn considerare
efectele prag. De vreme ce antigipc tranztia intre cele douregimuri impuse de valoarea
prag a capaditii de absorbie nu este brutal privilegiem regresia de panel cu tragreiina
Panel Smooth Transition Regression (Gonzales et al. 2005). Aceasnetodologie permite
astfel o abordare mai flexiiib interagunii dintre ISDsi condtiile locale.

Aceasi tezi ne-a permis silustram rolul pe care 1l joacISD in dezvoltarea econonii@
tarilor gazdi. Mecanismul microeconomic al externaiior tehnologice a atat G poztia
firmelor in lanul de aprovizionare este esi@t pentru a putea capta externalifpozitive.
Faptul & la nivel microeconomic am ghut atat efecte de sens contrar nu compromite
efectul agregat pozitiv al ISD asupra progreswghnic. Cu toate acestea, teadezvoltai cu
investitorii locali indi@ o substittie cel puin pe termen scurt. ISD sunt Th mod evident un

determinant al ckgerii economice, irisrelaia dintre ele este mutual Tnfireuta.
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