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Cuvinte cheie
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dezinteresat. Societati particulare. Societati de persoane. Societati de capitaluri. Asociatie.
Societatea pe actiuni simplificatd. Societate in comanditda pe actiuni. Intuitu personae.
Societatea pe actiuni simplificatd pluripersonala. Sindicat de coproprietate. Comitet de
intreprindere. Societatea pe actiuni simplificatd unipersonald. Societatea cu raspundere
limitatd. Societatea anonimi. Intreprindere individuala. Societitile cu riscul nelimitat.
Societatea in nume colectiv. Societatea in comandita simpla. Capital. Asociatie in participatie.
Personalitate juridica. Societatea europeand. Fuziune. Societate-mama. Filiald. Sucursala.
Participatie. Sistemul dualist. Consiliul de supraveghere. Directorat. Sistem unitar.
Personalitate juridicd. Dependentd. Plasament de capital. Dobandire de participatii. Preluarea
controlului. Actionari minoritari. Actionari majoritari. Monopol. Pozitie dominantd. Abuz.
Dividende. Fuziune. Divizare. Tratatul privind functionarea Uniunii Europene. Autonomia
juridica a societatilor din grup. Autonomie patrimoniala. Independenta societdtilor din grup.
Arbitraj. Libertatea concurentei. Controlul concentrarilor. Antanti. Intreprindere.

Angajament. Taxa de corporatie. Paradis fiscal.

REZUMAT

Studiul de fata a avut ca scop declarat identificarea §i conturarea naturii si a importanzei
structurilor suprasocietare de natura gruparilor de societati, nu numai din punct de vedere
teoretic, ci si practic, si nu doar la nivel particular, national, ci §i in ansamblu, la nivel

european, fara a se opri aici.



Astfel, Legea nr. 161/2003 privind unele mdsuri pentru organizarea transparentei in
exercitarea demnitatii publice, a functiilor publice si in mediul de afaceri, prevenirea §i
sanctionarea coruptiei, cu modificarile si completarile ulterioare a constituit nu cauza, ci
ocazia de a aborda -incercdnd evitarea unei tratari superficiale- o problematica aproape
inexistenta in dreptul autohton §i nu foarte cunoscuta din perspectiva dreptului societar

european.

In consecintd, domeniul cercetdrii s-a situat preponderent pe terenul legislatiei franceze, cu
atat mai mult cu cdt in conceptia lucrarii acest model este in continuare adecvat realitatilor
economice care caracterizeaza nu doar Romdnia imediata aderarii la Uniunea Europeana,
ci, mai cu seamd, Romdnia actuald. Incercand sd aducd un element de noutate in ansamblu,
lucrarea abordeaza preponderent doctrina si practica specifice sistemului de drept francez §i
roman, dar i altor sisteme de drept (in capitolele dedicate holdingului si gruparii de tip
trust), fiecare dintre structurile suprasocietare fiind supusa unei analize ce s-a dorit a fi

atenta gi in raport cu cel pugin un caz practic relevant in domeniu.

Lipsita de pretentia de a fi epuizat tema atdt de complexa a gruparilor de societdti, aceastd
lucrare —structurata in 3 parti, divizate in 9 titluri i 41 de capitole, imparfite, la randul lor,
in secriuni- prezintd, intr-o manierd poate pe alocuri prea descriptivd, dar axatd §i pe
componenta practicd, modul in care au apdrut si au evoluat grupdrile de interes economic,

holdingurile si trusturile.

1. Datorita subiectului lucrarii si informatiei abundente, care pot genera confuzie sau
chiar pot sa oboseasca cititorul, prima parte a tezei, intitulata “Subiectii gruparilor de societati
—compusa din 2 titluri insuméand 6 capitole- a fost dedicata trecerii in revistd a tipurilor de
societati —vazute ca actori- ce caracterizeaza atat dreptul societar francez, cat si cel autohton.
Cititorul neinitiat ar putea fi nedumerit despre plasarea domeniului cercetarii pe terenul
legislatiei franceze si despre referirile dese la aceasta; explicatia consta in faptul ca gruparea
de interes economic si gruparea europeana de interes economic isi gasesc originea in acest
sistem de drept, ele fiind si sursa de inspiratie pentru legislatia romana, in speta, pentru Legea
nr. 161/2003 privind unele masuri pentru organizarea transparentei in exercitarea demnitatii
publice, a functiilor publice si in mediul de afaceri, prevenirea $i sanctionarea coruptiei, cu

modificarile si completarile ulterioare.



Preocupati fiind mai degraba de formd decat de fond, 1n acesta prima parte am schitat
cititorului notiunea de actor in cadrul unei grupari de societati, conturand cumva cadrul
general al analizei din celelalte doud parti. Am considerat enumerarea ca fiind necesara pentru
a sistematiza optim materialul, cu scopul evitarii unor repetitii sau precizari obositoare pe
parcursul tezei si pentru a convinge 1n raport cu maniera de sistematizare a lucrarii.

2. Prima parte a lucririi am sperat ca va clarifica motivele pentru care unele subiecte
nu au fost tratate decat tangent in cadrul tezei. Alcatuita din doua titluri si structurata in sase
capitole, aceastd parte se deschide cu un prim capitol, denumit “Dreptul comun al societatilor”
care abordeaza definitia societatii in dreptul roman si in cel francez, sectiunile enumerand si
caracterizand diferitele forme de societati.

Pe parcursul Sectiunii 1, la punctul 1.4 se intrevede incercarea de a prefigura notiunea
de grupare, prin distinctia facuta Iintre societate, pe de o parte, si gruparea de interes
economic §i asociatie, pe de altd parte, dar si prin invocarea Regulamentului (CEE) nr.
2137/85 al Consiliului, adptata la data de 25 iulie1985, care reglementeaza atat societatea
europeana, cat si gruparea europeand de interes economic.

3. Capitolul 2 al Titlului I este dedicat societatii in curs de constituire, insistand pe
distinctia dintre aceasta si societatea in fapt, titlul incheindu-se cu o concluzie prin care am
dorit elucidarea naturii juridice a societdtii, aspect considerat de noi ca fiind de interes 1n
perspective analizei ulterioare.

4. Sub denumirea “Forme specifice ale societdtilor”, Titlul II enumerda formele
societare reglementate in legislatia romana si cea franceza. Comparativ cu analiza anterioara,
am insistat oarecum pe aparifia si evolutia societdtii europene datoritd faptului ca
Regulamentul (CE) nr. 2157/2001 als Consiliului din data de 08 octombrie 2001, intrat in
vigoare la data de 08 octombrie 2004, a fost adoptat intrucét s-a considerat oportun sé se ofere
statelor membre timpul necesar alinierii legislatiei interne la cerintele Directivei Cosiliului nr.
2001/86/CE de completare a statutului societétii europene.

Am subliniat faptul ca regulamentul citat permitea societatilor din anumite state
membre ale Uniunii Europene sa constituie o societate de tip holding sau o filiala, sub
denumirea de societate europeana, aceasta urmand a fi folosita atat in scopul apropierii intre
gruparile de societdti de dimensiuni europene, cat i pentru a rationaliza organizarea unor
asemenea grupari.

Titlul se incheie cu o concluzie care reliefeaza necesitatea armonizarii unor reguli

disparate in materie societara.



5. Partea a 2 —a a lucrarii, intitulatd “Grupurile de societati”, este structurata in doua
titluri si cuprinde zece capitole. Sintetic, obiectul sdu il constituie analiza criteriilor de definire
si structura grupurilor, pe de o parte, iar pe de alta, analiza functiondrii grupurilor de societéti.

Titlul 1 -sub denumirea “Criterii de definire. Structura grupurilor de societati”- este
compus din trei capitole. Primul —“Definitii”- este consacrat unor aspecte de ordin
introductive, incercand familiarizarea cititorului cu notiunea de grup de societati definit din
perspectiva doctrinara ca fiind ansamblul de societati, fiecare cu personalitate juridica proprie,
care relationeazd pe baza unor raporturi diverse stabilitae de pe pozitia dominantd a uneia
dintre ele, denumitd societate-mami. In continuare, am apreciat ci sintagma “grup de
societati” poate fi abordata si din perspectiva infractiunilor de abuz de bunuri sociale sau abuz
de putere.

6. Cu riscul unor divagatii, am prezentat generic modalitdtile de constituire a unui grup
de societati in variantele plasamentului de capital, a dobandirii de participatii si a preluarii
controlului unei alte societdti. Dacd nu am insistat asupra plasamentului de capital, in schimb,
in cazul participatiei, am apreciat-o atit in functie de legislatia franceza, cat si din punctul de
vedere al legislatiei autohtone care reglementeaza piata de capital. Participatia a facut loc
notiunii de plasament, dar a permis si definirea filialei, utilizdnd cu precadere reglementarea
acesteia in Romania.

Capitolul 2 din cadrul Titlului II este intitulat “Tipologia grupului de societati si
modalitati de constituire” si, pe parcursul a opt sectiuni, analizeaza In amanunt mecanismele
care stau la baza constituirii unui grup de societati. Primele doua sectiuni, insa, au ca obiect
clasificarea grupurilor de societati, fiind retinut criteriul scopului urmarit la constituire
(functie de care se disting grupul cu obiectiv de concentrare verticald, de concentrare
orizontald, conglomeratele si multinationalele) si cel al structurilor utilizate (functie de care se
disting grupul de tip piramidal, de tip radial si de tip circular).

7. Atentie deosebitda am acordat abuzului de bunuri sociale, care, in conceptia noastra,
trebuie privit In cadrului contextului economic, infractiunea putdnd fi imputatd nu doar
persoanelor fizice, ci si celor juridice.

Punctul 7.6 din cadrul Sectiunii 7 -"Modalitdti de preluare a participatiilor”-
analizeaza abuzul de putere, care are ca punct de pornire functia care exercitd acest tip de
comportament — conducatorii societatii-tinta. Dar, aspecte importante ale modalitdtilor de
constituire a grupului de societdti sunt explicitate in paginile dedicate interzicerii pretului
consimtit de societatea-tinta, fuziunii rapide si divizarii, care sunt modalitata clasice de

restructurare a societatilor intervenite Intre societatea-tinta si cea holding.



8. Problema sensibila a personalitétii juridice este anticipatd prin Capitolul 3 al acestei
sectiuni, care subliniazd ca notiunea “grup de societati” ramane la nivelul unei sintagme cu
semnificatie mai mult economica decat juridica, neputand fi subiect de drept tocmai din cauza
absentei personalitatii juridice.

Avand in vedere realitatea economicd, existenta de necontestat a acestor grupuri de
societati trebuie legiferatd, fiindca, tinand cont de autonomia juridicd a societatilor,
patrimoniul fiecareia este distinct de al celorlalte si de cel al asociatilor, neconfundandu-se
nici chiar patrimoniul societtii-mami cu acela al filialelor sale. insd, distinctia nu este un
principiu absolut, fiind totdeauna sanctionat abuzul de personalitate juridicd, mai cu seama in
cazul societatilor fictive si frauduloase.

9. Dupa definirea si modalitatile de constituire a grupului de societati, cu diferitele
aspecte particulare, obiectul Capitolului 4 1l reprezinta tratarea conexiunilor dintre societatile
din cadrul grupului, Sectiunea 1 abordand principiul general al independentei societatilor din
grup —creionat in capitolul anterior-, deoarece independenta acestora nu concorda cu realitatea
caracterizata de controlul exercitat de societatea-mama asupra lor, dar nici cu interesul
comun, care conferd unitate grupului. Am considerat utild insistarea asupra principiului
independentei, mai ales raportat la tema lucrdrii si la substanta Partii a 3-a a acesteia.
Punctual, strict in raport cu grupurile, am facut-o deoarece existenta filialelor si a
participatiilor impune protectia creditorilor, a actionarilor si a salariatilor diferitelor societati,
impunandu-se si respectarea ordinii publice, mai ales in materie fiscala si de concurenta.
Aceasta cu atat mai mult cu cat in anumite domenii este dificil de ascuns dimensiunea
economica a grupului in spatele independentei juridice a societatilor care 1l constituie.

Consecintele absentei personalitatii juridice se traduc, in primul rand, prin actiunile in
instantd, 1n cadrul cdrora niciuna dintre societdtile din cadrul grupului nu o va putea
reprezenta pe alta in lipsa unui mandat special, autentic. Independeta devine si cauzd a
arbitrajului, care intervine pe parcursul derularii unui contract cu clauza compromisorie atunci
cand documentul si executarea clauzelor sale au condus la supozitia ca societdtile au avut
cunostinta de acea clauza pe care au acceptat-o implicit, desi, formal, nu au fost parti ale
contractului.

10. Sectiunea 2 abordeaza gradat raporturile in cadrul grupului, raporturile stabilite
intre societdtile aceluiasi grup si pe cele stabilite intre societati independente sau Intre grupuri
de societiti. In cadrul sectiunii, central, nu ca pozitionare, ci ca importanti, este rolul

societatii-mama, care este si industrial si financiar.



Desi la prima vedere pare tangentd obiectului studiului, analiza raporturilor amintite
este favorabild crearii unei anumite optici a cititorului fatd de structura (dacd ne putem
permite sd folosim o asemenea exprimare) grupurilor de societdti, care nu se regaseste in
cazul gruparilor de societdti, ele insele fiind entitdti de sine-statatoare din punct de vedere
juridic. Astfel, intre societatile care constituie un grup se stabilesc raporturi care pot fi
clasificate ca radiale, piramidale sau circulare. Operatiunile prin care se stabilesc legaturi cel
mai frecvent intre societdtile aceluiasi grup sunt incheierea de contracte de gestiune si
operatiunile de creditare.

In afara notiunii de “societate de gestiune”, care presteazi servicii financiare pentru
toate filialele, efectuand si documentatii, asigurand suport informatic, putand avea si rolul de
societate de cercetare, sunt necesare precizari si despre contractele de gestiune, in virtutea
conexiunilor economice stabilite intre societati. Acestea se perfecteaza intre societatea-mama
si fiecare dintre filialele sale si au ca obiect efectuarea de diverse prestatii cu caracter
administrativ, pe baza de redevente calculate, in general, functie de cifra de afaceri a filialei.
Conventia poate fi anulatd pentru abuz de majoritate si atingerea adusad interesului social,
cazuri in care se atrage obligatia societdtii-mama de restituire a sumelor primate urmare a
executarii contractului.

Celdlalt mod de stabilire a raporturilor in cadrul unui grup de societati, respectiv,
operatiunile de creditare, se realizeaza direct, prin intermediul unei societati pivot, care adesea
este chiar societatea-mama. Aceasta colecteaza si apoi plaseaza fondurile disponibile,
operatiunea fiind analizatd atat din punctul de vedere al legislatiei franceze, cat si al celei
romane.

11. Pe parcursul a sase capitole, Titlul II al Partii a 2-a din lucrare se concentreaza pe
analizarea conducatorilor si a salariatilor din cadrul grupului, pe libertatea concurentei si
controlul concentrarilor, pe obligatia de informare in cadrul grupului, pe modalitatile de
stingere a datoriilor societatilor din grup, la final fiind prezentate avantajele si riscurile
grupului de societati.

Centrul de greutate al acestui titlu consideram a fi analiza libertatii concurentei si a
controlului concentrérilor. Structura acestei parti a lucrarii (care include referiri la operatiuni
curente cum sunt vanzarile-cumpdrarile sau prestarile de servicii, precum si un capitol dedicat
modalitatilor de stingere a datoriilor societdtilor din grup, analizind compensarea si
garantiile) poate ridica semne de intrebare cititorului experimentat, astfel incat suntem
obligati sd facem precizarea cd acest mod mai putin clasic si aparent repetitiv de structurare a

materiei vine in intdmpinarea cititorului mai putin familiarizat cu tematica lucrarii.



12. Controlul concentrarilor este abordat din perspectiva dreptului comunitar, dar si a
celui roman si francez , fiind evocate Regulamentul (CE) nr. 139/2004 al Consiliului din data
de 21 ianuarie 2004 cu modificarile si completarile ulterioare, Codul comercial francez, Legea
concurentei nr. 21/1996, precum si jurisprudentd adecvata. Cu precizarea ca modalitatile de
efectuare a controlului constau in notificare si anchetd, care constituie obiectul Sectiunii4 din
cadrul capitolului 3, mentiondm cad notiunea de control al concentrarilor a fost ocazia de a
aborda notiunile de antanta si pozitie dominanta, tratate din punctul de vedere al Tratatului
privind functionarea Uniunii Europene si al Legii nr. 21/1996. Acestea, la randul lor, au facut
loc definirii notiunii de intreprindere, prilej de a apela iardsi la jurisprudenta, prin invocarea
cauzei Klaus Hofner si Fritz Elser impotriva macrotron GmbH.

13. Urmatorul capitol al acestui titlu priveste modalitatile de stingere a datoriilor
societatilor din grup, retindnd atentia analiza temei compensarii datoriilor si a creantelor
societatilor membre ale aceluiasi grup fatd de acelasi creditor (asadar, fatd de terti). Sectiunea
2 a acestui capitol se preocupd de garantiile utilizate in cadrul grupului, abordand raportul
obligational atat in varianta societate-mama in favoarea filialelor, cét si pe cea a garantarii de
catre acestea a angajamentelor celei dintai.

14. Partea a 2-a a lucrarii se incheie in mod firesc cu prezentarea avantajelor si a
riscurilor pe care le comportd grupul de societati. Avantajele sunt revelate din punct de vedere
economic —fiind enumerate economia cheltuielilor prin centralizarea serviciilor generale si
concentrarea cash-flow-ului, ceea ce permite o mai buna utilizare a resurselor si avantaje
fiscale-, dar si in plan juridic. Astfel, fiecare societate din grup, avand propria personalitate
juridica, poate sa 1si asume drepturi si obligatii, fiind debitor de sine-statator; gestiunea este
facilitatd prin deconcertarea organelor secondata de centralizarea obiectivelor, existand si
posibilitatea crearii de filiale specializate de la bun inceput inr-un anume sector economic,
ceea ce conferd dinamism grupului.

Dar avantajelor le sunt corelative riscurile, care afecteaza fiecare societate membra a
grupului tocmai datoritd autonomiei. In aceste conditii, asociatii, creditorii, ca si o categorie a
colateralilor reprezinta trei mari categorii expuse riscurilor generate de un grup de societati.
Daca asociatii minoritari sunt expusi consecintelor unor masuri contrare interesului societatii
urmare a restrangerii activitatii acesteia sau consecintelor transferului beneficiilor, ale
neonordrii creantelor la scadentd sau ale preludrii unor datorii, salariatii risca totdeauna
pierderea beneficiilor rezultate din anumite dispozitii care le protejau drepturile sau pot
ramane angajatii unor filiale supuse prevederilor unor contracte colective cu clauze mai putin

avantajoase.



Cu privire la creditori, acestia se pot afla, de exemplu, in situatia de a nu isi mai putea
indestula creantele pe baza executarii activului unei filiale apartinand unei societdti membre a
unui grup cu solvabilitate notorie.

Ultima categorie supusa riscului, aceea a colateralilor, este adesea reprezentata de
intreprinderi —victime ale masurilor anticoncurentiale-, carora li se alatura si statul, care risca
totdeauna efectele evaziunii fiscale.

15. Partea a 3-a si ultima a lucrarii este intitulatd “Tipuri de grupari de societati” si
este structuratd in 5 titluri, Tnsumand 25 de capitole, si analizeaza formele sub care se
manifesta gruparile de societati. Nefiind integral afectata dreptului roman ori francez, analiza
profita si de reglementarile la nivelul Uniunii Europene, extinzandu-se si la alte jurisdictii,
aici avand in vedere atat gruparea de tip holding, cat si pe cea de tip trust.

Mentionam ca Titlurile 2 — 5, avand ca obiect gruparea de interes economic, gruparea
europeand de interes economic, gruparea de tip holding si pe cea de tip trust, au fost date
publicitatii incepand cu anul 2007, prin aceastda modalitate Intelegand sd asigur ritmicitate in
a-mi face cunoscute propunerile si concluziile pe durata stagiului doctoral.

Articolul intitulat “Gruparea de interes economic”, publicat in nr. 4/2008 al Revistei
Romane de Drept al Afacerilor, constituie obiectul notei de subsol nr. 382 din lucrare, iar cel
publicat sub titlul “Gruparea europeana de interes economic”, publicat in nr. 3/2007 al
Revistei Romane de Drept al Afacerilor a fost citat de catre autorul Adrian Dobre in 4 dintre
cele 11 note de subsol ale articolului publicat pe site-ul www.juridice.ro la data de 26 august
2011.

16. Titlul I este dedicat gruparilor civile si comerciale, cu sau fara personalitate
juridica, pentru a evidentia si ca, prin efectul legii, existd si grupari fard personalitate juridica,
ele fiind simple reuniuni insuficient structurate pentru a constitui o asociatie. In categoria
grupdrilor cu personalitate juridicd urmare a efectului legii se situeaza gruparile de asociatii,
cele specifice dreptului muncii si fundatiile.

17. Pe parcursul analizei, in Capitolul 2 al Titlului I, pornind de la natura variabila a
capacitatii juridice a grupdrii, ne-am preocupat de asemdnadrile si deosebirile dintre gruparile
care au si cele lipsite de personalitate juridicd In lumina dreptului civil. Capitolul 3 are ca
obiect autonomia patrimoniala a gruparilor economice, debutand cu societdtile de persoane si
de capitaluri si facilitdnd, astfel, trecerea catre gruparile de interes economic ca structuri cu
natura diferita de cea a societatilor obignuite.

Astfel, gruparea de interes economic este analizatd in Titlul II, pe parcursul a sase

capitole, care dezvoltd consideratii despre originile sale franceze, dar si o analizd potrivit


http://www.juridice.ro/

reglementarii date prin Legea nr. 161/2003. Aceasta continud fluent cu etapele presupuse de
constituirea gruparii de interes economic si de particularititile acestora, cu enumerarea si
caracterizarea membrilor care pot constitui o grupare de acest tip, ca si cu conditiile de care
depinde incetarea acestei calitati.

18. Functionarea grupdrii de interes economic este analizata pe parcursul a trei
sectiuni, incluzand si aspecte comune cu societatile obisnuite, din punct de vedere fiscal si
contabil. Capitolul 6 este dedicat fuziunii, divizarii, dizolvarii si lichidarii gruparii de interes
economic, titlul ncheindu-se cu concluzii relevand originalitatea acestui tip de grupare,
constand in vocatie si in structura lejera care nu caracterizeaza alte forme de organizarad
societara.

19. Gruparea europeand de interes economic este obiectul analizei Titlului III,
structurat n trei capitole, care sunt dedicate constituirii, functionarii si reglementarii acesteia
in dreptul roman, gruparea fiind de inspiratie franceza atat din punctul de vedere al scopului,
cat si din cel al constructiei juridice. Invocand regulamentul (CEE) nr. 2137/85 al Consiliului,
publicat in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene nr. 99 din data de 31 iulie 1985, am
recurs si la precizari succinte despre gruparea europeand de interes economic care destasoara
activitate pe teritoriul Frantei, accentuand impactul Legii nr. 161/2003 in peisajul dreptului
societar roman.

Intocmai ca in cazul gruparii de interes economic, dupid aceeasi constructie s-au
analizat situatiile generate de modificarea gruparii europene de interes economic, cauzele care
determind aceasta operatiune, precum si incetarea fiintarii.

Si acest titlu se incheie cu concluzii, prima fiind aceea potrivit careia gruparea
europeand de interes economic functioneazd dupa modelul gruparii de interes economic
franceze, continuand cu prezentarea particularitatilor care le contureaza pe ambele ca pe
structuri deosebit de flexibile.

20. Gruparea de tip holding este obiectul Titlului IV, structurat in sase capitole in care
holdingul este prezentat pe tipologii, din perspectiva dreptului comparat, analizdndu-se
diferite modalitati de constituire, tipurile si functionarea.

Cu precizarea ca denumirea acestei structuri suprasocietare desemneaza acea societate
care detine participatii la capitalul altora, denumite filiale, exercitand prin pozitia economica
detinutd controlul activitatii lor, am identificat holdingul beneficiar de dividende, dar si
holdingul ca instrument de preluare si mentinere a controlului unei societdti, el asigurand nu
doar dezvoltarea unui grup, ci fiind un instrument de creare a unei structuri organizate si

ierarhizate.



La nivelul legislatiei romane, preocuparea noastra s-a extins nu numai asupra actelor
normative 1n vigoare, ci si cu privire la proiectul de lege avand ca obiect holdingul.
Apreciindu-i structura si purtand discutii si corespondenta cu reprezentantii Directiei Generale
Juridice si Relatii Institutionale din cadrul Ministerului Economiei, Comertului si Mediului de
Afaceri (raspunsul institutiei a fost eliberat sub nr. inregistrare 142.135/25 februarie 2011 si
constituie Anexa nr. 1 la tezd), in calitate de initiator al proiectului de lege adoptat de Senatul
Romaniei, am considerat ca fiind oportune modificari in sensul completarii dispozitiilor,
formulédnd propuneri de lege ferenda, pe care le-am inaintat Comisiei Juridice, Comisiei
pentru Industrii si Servicii, respectiv, Comisiei pentru Politicdi Economica, Reforma si
Privatizare ale Camerei Deputatilor, acestea fiind expuse pe larg in lucrare. Raspunsurile
institutiilor au fost eliberate sub nr. inregistrare 31/560/15 tunie 2011 si nr. 23/211/29 iunie
2011, si constituie Anexele nr. 2 si nr. 3 la teza).

21. Dupa enumerarea §i caracterizarea tipurilor de holding specifice unor locatii ca
Luxemburg, Tarile de Jos, dar si unora care sunt considerate paradisuri fiscale, precum
Spania, Belgia, Germania, intregul Capitol 3 este afectat aspectelor juridice si fiscale pe care
le comporta constituirea holdingurilor, atingand si problema protectiei intereselor actionarilor
minoritari. Acest punct este, de altfel, corelat cu un altul din cuprinsul Capitolului 5, intitulat
“Functionarea holdingului”, avand ca obiect abuzul majoritatii prin constituirea de rezerve
excesive, majordri abuzive de capital, precum si deciziile luate contra interesului general al
societatii.

Clasificarea holdingurilor functie de scopul sau interesul pentru care au fost constituite
reprezintd obiectul Capitolului 4, iar ultimul din cadrul acestui titlu se preocupa de
demersurile din Romania in sensul reglementarii holdigului.

Titlul IV se incheie cu concluzii care subliniaza ca acest tip de grupare este esential
sub aspectul planificarii fiscale internationale si al dezvoltérii oricarei economii nationale,
functie de specificitatea unor factori care pot incuraja sau Incetini constituirea si evolutia unui
holding. In principiu, acesti factori sunt reprezentati de impozite si taxe, ca si de existenta
unui tratat de evitare a dublei impuneri Incheiat intre statul in care se plaseaza investitia si cel
in care este situate holdingul, cu scopul minimizarii cotelor de impozitare prin retinere la
sursa.

22. Titlul V si ultimul al Partii a 3-a si al lucrarii este dedicat gruparii de tip trust, fiind
alcatuit din sapte capitole, care se finalizeaza cu concluzii. Aceastd parte a lucrarii este
structurata relativ similar cu titlul anterior. Dupa prezentarea scopului general al trustului,

constand in protectia bunurilor, evitarea unor taxe prea mari aplicate mostenirilor sau



veniturilor, dar, mai ales, in discretia asiguratd de aceastd formd de organizare societara,
lucrarea trece 1n revista trustul in reglementarea diferitelor jurisdictii. Capitolul 4 trateaza
participantii si functionarea trustului, in timp ce urmatorul este dedicate clasificarii trusturilor
si criteriilor dupa care se face aceasta.

Desi Capitolul 3 trateaza trustul specific anumitor jurisdcitii, aspectele atinse sunt
generale, astfel incdt am considerat oportun sd dedicdm intreg Capitolul 6 principalelor
jurisdictii care reglementeaza trustul (Cipru, Crown Dependencies, Principatul Liechtenstein,
Statele Unite ale Americii), capitolul imediat urmator preocupandu-se de reglementarea
trustului 1n legislatiile de drept romanic.

23. Cautarile noastre nu s-au oprit la reglementarile existente, constatand ca gruparea
de tip trust -cu potential ridicat dovedit in economia statelor nord-americane si a paradisurilor
fiscale europene- pana in prezent, in literatura de specialitate din Romania nu si-a gasit locul
decat lapidar, iar in limbajul obisnuit a capatat forma numai sub expresia ,trust de presa”,

A

fiind doar obiectul unor analize prezentate in cadrul reuniunilor cu caracter stiintific (o
mentionam pe cea organizatd de Institutul de Cercetdri Juridice ,,Academician Andrei
Rédulescu” cu tema ,,Justitie, stat de drept si cultura juridica”, ale carei lucrari s-au desfasurat
pe data de 13 mai 2011, comunicarea de interes fiind prezentata sub titlul ,,Institutia juridica
specifica dreptului anglo-saxon —trustul- in lumina dispozitiilor Conventiei de la Haga din
anul 1985 privind legea aplicabild trustului si recunoasterii acestuia”). Am remarcat si
comentat, insd, in cadrul Sectiunii a 3-a, instrumentul juridic reglementat de prevederile
noului Cod civil — fiducia-, considerata ca fiind echivalentul romanesc al trustului .

Titlul se finalizeaza cu o concluzie care nu este o pledoarie pentru o institutie de acest
tip, dar care precizeaza ca trustul pare a fi exclus din documentele pe baza carora se incearca
reglementarea pietei interne.

24. Concluzia titlului precede concluzia lucrarii, care cuprinde paralela intre grupul de
societati si gruparea de societdti, Incercare temerara si, dacd nu subreda, atunci cu certitudine
perfectibila ca intindere si continut. Punctul de pornire al acestei paralele este, in mod evident,
identic cu motivul care a stat la baza structurarii in modul expus pana acum a acestei lucrari:
absenta personalitatii juridice, cu numeroasele consecinte juridice si nu numai de aceasta

natura.
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