UNIVERSITATEA ,BABE S$-BOLYAI" CLUJ-NAPOCA

Facultatea deStiin te Economicesi Gestiunea Afacerilor

TEZA DE DOCTORAT

IMPACTUL FISCALIZ ARII ASUPRA STABILIT ATII
FINANCIARE A INTREPRINDERII

REZUMAT -

Conducator stiin tific:

Prof.univ.dr. IOAN B ATRANCEA

Doctorand,
CSEGEDI SANDOR
Cluj-Napoca
2013



Introducere si stadiul cunoasteri

Aparitia primelor monede a adus cu sine apmaprimelor taxe, dagi a primelor modalitti de
evitare a lor. Relétile scot in evidefd faptul, @ inci de pe vremea Imperiului Roman, unii
cefaiteni preferau straiasa printre barbari decat pliateasd taxele imperiului.

Nici in zilele noastre sitye nu pare a fi evoluat intr-un sens pozitiv diesiqounct de vedere,
impactul fiscalitii fiind unul din fenomenele economico-sociale cdexe de maxira
importana cu care statele se confrant ale crei consecite nedorite se caut fi limitate.

Teza de doctorat urdreste 9 analizeze aspectele legate de presiunea fjsaslipra stabilitii
entititilor economice. Tematica progusste una de interes problematica suportatilgradului
de fiscalitate fiind mereu de actualitate.

Permisivitatea legislatliy precumsi cea a autoridtilor competente, coroborate cu un grad al
fiscalitatii extrem de ridicat, mai ales pentrutara in tranzie citre o economie de pia
autenti@, viabila, reah au condus la crearea unui mediu mai putin progézvoltrii afacerilor

n Romania.

Consideim c este necesar ca la nivelul fieei tari presiunea fiscélsa fie meninuta in limite
suportabile pentru tocontribuabilii, dar Tn acefatimp s se poat satisface necesitle de baz
ale indivizilor. Aceasta, in conglle in care acoperirea cheltuielilor Tn contincrestere reclara
resurse tot mai mari, iar in acglaimp o fiscalitate prea ridicatnu este agreatde mediul de
afaceri. Prin urmare problema presiunii fiscalepagstabilidtii financiare a intreprinderilor este
una destul de complicgtavand in vederea® presiune prea mare descurajeeantribuabilii &
munceast, Si economiseadcsi sa investeast Este de dorit o imbinarea a fiscaiit cu
satisfacerea intr-o #¥su@ cat mai bué a nevoilor indivizilor, astfel incat contribuabilsa

resimt faptul G impozitelesi taxele prelevate de la ei sunt intr-agtesheltuite n interesul lor.

Cheltuieli publice ridicate insearifin primul rand o buh satisfacere a nevoilor sociakg,in
particular a celor legate de prajacsociaf, sainatatesi invatamant. Totygi, un nivel insemnat al
cheltuielilor publice reclathsi resurse fiscale sporite, mobilizate la buget pntermediul
impozitelor si contribuiilor. Deci implicit, tarile unde cheltuielile publice sunt insemnate,
prezint si un nivel ridicat al presiunii fiscale, iar acolmde nivelul cheltuielilor publice este
mai modest, fiscalitatea este mai reléxat

Pornind de la prezentarea teorgtcconceptului de fiscalitate, prin intermediul steeluctri se
doreste €1 se scodtin evidems, prin apel la legiskge si prin studii de caz, necesitatea diminu
efectelor nocive ale presiunii fiscal in vederemwagrii unei stabilifiti financiare a ageior
economici dintara noast.

Teza de doctorat trateaarmatoarele aspecte:

» Problematica finarelor publice care constituie o comporiede prini dimensiune a vie
economico-sociale,concentrarea la dispaziautorititilor centrale si locale 30%-60% din
produsul intern brut.



» Impactul finamelor publice asupra reprodia sociale in sfera agglor economici.
» Interagiunea finarelor publicesi cele private.

» Metodele de prelevare a impozitelor,taxedora contribuiilor de la cei care participla
procesu de creare a valoriiaagate.

» Analiza economico-financiara agetilor economici prin prisma cagzfect a impozitelosi
taxelor.

in elaborarea tezei arinut cont de luctrile de specialitate publicate fari si anume: Finarele
Publice (lulian \acarel si colaboratorii,2003); Economiesi finante publice (Nicolae
Hoartd,2000); Finare Publicesi fiscalitatea (Constantin [.Tulai,2003); Finele agetilor
economici (Gh.D.Bistriceanu,2001); Fiscalitate (PetBrezeanu,2009); Drept fiscadi
financiar(loan Condor,1996); Fiscalitate de la légeracti@ (Lucian Taru,2010); Contabilitate
financiath romaneast (Atanasiu Pop,2002); Politigii tehnici bugetare (Tatiana Mi@anusi
colaboratorii,2002); Teorigi practica in finartarea intreprinderilor (loan E. Nistor,2004);
Finartele fintreprinderii(l. Nistor,V.D. #&catus,2008); Finarele publice (T.Msteanu si
colaboratorii,2008);Analiz si diagnostic financiar-contabil (Silvia Petrescl08) Raporiri
financiare. Evolui,Continut,Analize (Bitrancea loan,2006); Bilam entititi economice
(Batrancea loan si colaboratorii,2006); Anali financiaé a Tintreprinderii (Maria
Batrancea,Larisa-Margaretai8ancea,2004).

Dintre lucirile de referia publicate in stiinatate in acest domeniu sunt: Atkinson P., Van den
Noord P., (2001), Ang, J.S. (1992), Angelopoulos, Rilippopoulos, A. (2007), Arce, D.G.M,
(1997), Ardagna, S. (2001), Buri, M., Franco, DO@®), Caprizzi, V. (2005), Costas, A., Lam
R.W.K.(2009), Coutinho, L. (2008[iscal Policy and Macroeconomic Stabilizations: Whee
the Gains for Cooperation?Journal of International Tax and Public Finang@lume 19,
Number 1De Haan, J., Strum, J.E. (1994), Deverdli®., Griffith, R. (2003), Feld, L.P.,
Schaltegger, C.A.(2010), Glick, R., Hutchison, M993), Goodhart, C.A.E, Sunirand, P.,
Tsomocos, D.P. (20048 model to Analyse Financial Fragilitgsreiner, A. (1998), Guerard,
J.B., Schwartz, E. (2007), Head, J.G. (1997), 3aras Obermair, G.M. (2006), Kammas, P.
(2011), Knoester, A. (1979), Krugman, P. (2012),Ll4h, Nagurney A. (2012), Manzano, B.,
Perez, R., Ruiz, J. (2005), Mueller, A.P. (2010kcN R., Schneider, F. (2001), Reid, G.C.
(2012), Roszkowski, M.J, Delany, M.M, Cardell D.f¥R011), Ruggery, J., Zou, Y. (2007),
Schratzenstaller, M. (2005), Schuknecht, L. (20@®mmler, W., Zhang, W. (2004), Sterks,
C.G.M. (1984), Tervala, J. (2008), Van der Ploeg2P11), Van Der Ploeg, F.(2005), Welfens,
P.J.J. (2010), Yashiv, E. (1997), Zhang, L., Altm&an., Yen, J. (2010).

Tot In acest demers am avut in vedere leggslen materie fiscél complemeririle si
modificarile ulterioare precumgi bazele de date indexate.

Cuvinte cheie: fiscalitate, taxare, impozite, presine fiscak, stabilitate financiara,
performanta, rating
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Obiectivelesi metodologia cercedrii

Prin studiul nostru ureirim sa evideniem legitura intre impozitelgi taxele percepute agglior
economici pe de-o pargestabilitatea financidra acestora pe de aparte. Aceadtlegitura este
evidentiata atat prin intermediul ratelor financiare gaprin modelele statistice construite.

Totodat am avut in vederg obiective specificgi anume:

e Studiulsi cercetarea fingelor publicesi interagiunea lor cu finatele ageftilor economici din
Romania.

e Metodele de formare ale fondurilor publigecele private. Fiscalizarea aggor economici:
fiscalizarea veniturilor,capitalurilaii a averii respectiv fiscalizarea consumuiua cheltuielilor.

e Loculsi rolul impozitelor,taxelosi a contribdiilor sociale in economia intreprinderii.
e Impozitarea produti si a produselor,respectiv efectele acestora asugeail@r economici.

e Influenta impozitelor,taxelosi a contribuiilor obligatorii asupra performaei financiaresi
poztiei financiare ale ageior economici. Indicatorul principal in cadrubreia se refjsesc
iImpozitelesi taxa este valoarea @at.

e Modele de analiz aferente performaelor financiaresi pozitiei financiare ale ageitor
economici. Am introdus elemente noi in practigateoria financiai privind problematica
determirarii valorii adaugate, cuantificarea influgglor impozitelorsi taxelor asupra valorii
adaugate, impactul impozitii asupra stabilitii financiare a intreprinderii.

Metodologia de cercetarerin natura temei abordagste una deductii; non-interagionard,
elementele danaliza calitativa imbinandu-se cu cele d@alizi cantitativi.

intr-o prima etapi a cercetrii, am efectuat o informare genergpreliminat), printr-ocercetare
primara fundamental:, realizandu-se parcurgerea unei serii de documgriteare (studiisi
articole de specialitate, comentarii asupra unarafy). Ulterior am continuat cercetarea,
efectuando serie de analize empiriceare au evidarat modul Tn care taxarea influeaz
activitatea pe care o désbari entititile, subliniind felul in care acestea contribuieliminuarea
volatilitatii si cresterea lichidiiti acestora sau cgterea eficierei acestora, in contextul
procesului de integrare de la nivelul UE.

Casi metode de prelucrargi analiza a dateloram utilizat ataanalize calitativeprecumanaliza
comparativi si studierea documentelprcat si analize cantitative precum sistematizarea,
ajustareasi uniformizarea diferisi indicatori (e.g. indicatori economico-financiari: ROA, ROE)
corelgia, precunsi alte tehnici statistice.



FINAN TELE PUBLICE, FINAN TELE PRIVATE
S| INTERAC TIUNEA LOR

Aparitia finaryelor este rezultatul unui proces istoric indelungatomplex, care este determinat
de evoluia vigii sociale prin apatia si dezvoltarea comuritilor umane, apatia propriedtii
privatesi scindarea in clase sociale, dezvoltaregefor de produge si a relaiilor marfa-bani,
apartia statuluisi crearea aparatului de constrangere cu scopul dsiqura condii pentru
acumularea de mijloaceifesti necesare inttmerii aparatului de stagi indeplinirea fungilor
sale. In toate oranduirile social-economice, fieés-au manifestat ca rgiasociale de natur
economid@ apirute n procesul repatieéi produsului sociaki mai ales a venitului nenal, in
strand legatura cu indeplinirea funidlor si sarcinilor statului.

Dupa parerea noasit finanele sunt o parte a reidor social-economice, exprimate in foim
baneasé, ce apar in procesul repadi produsului ngonal brutsi mai ales a venitului nenal,
cu ajutorul d@rora se formeazsi se repartizeazfondurile kinesti ale statuluisi ale agerilor
economici, necesare satisfacerii unor nevoi geeetal sociétii si dezvoltarea afacerilor.

in vederea realizii obiectivelor, prin legea bugetului consolidat,sonstituie fonduri la
dispoziia autorititilor publice centralgi locale. Aceste fonduri se formeéage seama uneipi
din produsul intern brut, mai ales a venitulutiomal, si sunt utilizate pentru fingarea unor
nevoi generale, atat la nivel tranal catsi la nivel local. Astfel se inregistrean multitudine
fluxuri banesti, pe de-o parte pentru constituirea fonduriloblpze, iar pe de altparte pentru
utilizatorii acestor fonduri, fapt care genereae serie de leguri sociale intre participain la
acest proces.

Fiecirei componente a sistemului financiar 1i corespuledregui, mai multe fonduri de resurse
financiare. Fiecare fond are propriile sale regldi constituiresi de distribuire,ledturile sale
specifice cu celelalte fondwi o anumit ratiune.

Aceste fonduri se grupeazlup diferite criteriisi anume:dup nivelul (esalonul) la care se
constituie; dup destinagie; du@ forma de proprietate; dagtitlul cu care se fac prelen la
fondurisi plati de la acestea.

Fondurile de resurse financiare, publicerivate, sunt legate intre ele printr-un sisteenvdse
comunicante, dar surplusul (excedentul) unui andamtl poate fi preluat numai la fondul cu
care acesta are coresponggar lipsa (deficitul) de resurse a unui anumitdomu se poate
completa decat de la fondul cu care acesta attulegin procesul de echilibrare a fondurilor
individuale de resurse financiare trebuigi se respecte principiul compatibilii
fondurilor,folosindu-se mecanismul de reglare couezitor.
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Finantele private corin relaii social-economice dnesti prin intermediul &rora intreprinderile,
societitile de asiguiri,banicile private etc.di constituie, repartizedz gestioneaz si controleax
fondurile de resurse financiare. Fipgle private cuprind veniturile,cheltuielile,creele si
obligaiile, imprumuturile primite sau acordate,primeleatggurare care se incasgakitile de
despgubiri si sume asigurate etc.

Agentii economici cu capital privasii procuia resursele financiare necesare din activitaitein
rezultatele economice proprii,precugn de pe piga financiad,pe baze contractuale,prin
confruntarea pe pia de capital a cererigi ofertei. Agenii economici privai nu pot folosi
constrangerea pentru mobilizarea de resurse temgpaliaponibile,dar pot aplica dsuri de
executare silit a prevederilor contractuale;de asemenea,nu ploiemé in mod legal moneda
naionak,ci numai o utilizeaz

Finartele private au ca obiect modsil propotiile constituirii capitalului social la nivelul
agenilor economici,repartizarea profiturilor pentru icee de crgtere economi; remunerarea
agionarilor, modaliitile de efectuare a plasamentelor in cazurile e @grar unele lichiditi
temporare sau cu caracter indelungat,mobilizaresaatiga a crearelor si stingerea obligailor
fata de tefi etc.

Relgiile financiare private se degba pe baza prevederilor deciziilor adoptate derec
consilile de administrge si a contractelor economice sau financiare inchesatéetii. Ele nu
sufei nici o ingerinda din partea statului, care nu ulreste —in domeniul privat-decéat
problemele fiscale.

Continutul,structurasi modul de organizare a fingator private urmiresc desfsurarea unei
activitati rentabilesi o strategie optifhde dezvoltare a fi&cui agent economic.

Finanele private se confruiatu probleme de echilibru financiar,in sensuflaxurile financiare
de isire nu pot avea loc decat in limita fluxurilor detrare. intre acestea se stagideun
echilibru intial,care trebuie urarit pe parcurs.

Fiind conectate la acsalasistem, intre diferitele fonduri de naiuinancia& exist frecventesi
intense mycari de resurse, indri si iesiri, denumitesi fluxuri financiare. Deseori aceste guiri
sunt invocate tocmai pentru a explica int@taea dintre elementele sistemului financgar
unitatea sistemului. Acest lucru este explicabibatece fluxurile financiare reprezintocmai
expresia concret pe plan organizatoric, a raporturilor financiaege intervin intre participan
la formareasi repartizarea fondurilor. In acest caz se potikttimxuri citre si dinspre stat pe de-
0 partesi contribuabili, persoane fizicg juridice pe de ait parte. Mgcarile de resurse au loc in
dublu sens, fiecare din parteneri avandalitatea de pkitor si pe aceea de beneficiafyf ins
ca intotdeauna cele dbgensuri & se condioneze reciproc.

in aceste raporturi statul este reprezentat pstitigiile sale specializate, ce administrgain
numele 8u, diferitele fonduri centralizate, avand attibin finantarea cheltuielilor legate de
satisfacerea diferitelor categorii de nevoi gererdiste vorba despre Ministerul Figalor
Publice si unititile sale teritoriale care administréabugetul administrigei centrale, despre
consilile locale care administreazbugetele locale; despre Banca tiNmak si bancile
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specializate care manevréaesursele de creditare; institie de asiguraresi reasiguraresi
organele de asigin sociale.

Agenii economici primesc in anumite cogfidresurse din fondurile centralizate ale statyiui
efectueaz varsaminte pentru alimentarea acestor fonduri.

Miscari de resurse intervin nu numai intre acestead@iegorii de parteneri ci, in unele candi

si ntre diferitele fonduri centralizate. Au loc, dsemenea, unele guiri interioare de resurse,
proprii unor subsisteme ca de exemplu cele specHiatofinagirii agenilor economici, cele

dintre institdiile bancare dintre cele de asigursi reasigudri etc.

Fondurile de natdrfinanciat formeaa, datorii conexiunii fluxurilor dintre elgi a raporturilor
de integrare un sistem inchegat. Unele fluxuri sprdfigurate in bugetele de venitui
cheltuieli. Altele apar doar cursul exeiey, cand datorit influentei factorilor cu agune
dezechilibrat sunt necesare gtri compensatorii pentru ca pe seama excedenteloeslese
de la unele fondurissse poat compensa deficitele ce apar la altele. In feldssa, tocmai
datoriti conexiuniisi interaaiunii fluxurilor, prin integrarea fondurilor in gsmul de fonduri se
asigua echilibrul de sistem, capacitatea de autoreglgrefunctionalitatea mecanismului
financiar.



FISCALIZAREA INTREPRINDERILOR

Termenii defisc si fiscalitate au o vechime considerahil existand ng& dinaintea apatiei
statale. Cuvantul fisgitare originea in limba franc@Znsemnand institia de stat care stabste

si incaseaZ contribuiile catre stat, urrareste pe cei care ngi-au phtit Tn termen aceste
contributii.(Coteanu, et al., 1998, p. 382) Pe dé phrte prin fiscalitate sefilege un sistem de
percepere a impozitelgr taxelor prin fisc; totalitatea obligdor fiscale ale cuiva.(Coteanu, et
al., 1998, p. 382)

in literatura noas#r economié este preze#taccepiunea actual a cuvantului,fiscul fiind
infatisat ca ,instityie a statului investit cu dreptulsi obligatia de a geza, de a incasa de a
urmari plata impozitelorsi a taxelor datorate statului détie contribuabili”.(Bistriceanu D.,
2001, p. 161)

Dintre formele derivate ale cuvantului fisc, un@fné pentru noi o importaa deosebi si
anume ngunea de fiscalitate.

in sens juridic, fiscalitatea repreziransamblul legilosi regulilor cu privire la impozite. Sau,
asa cum subliniaz unii autori, fiscalitatea se prezinta un corpus de regwi mecanisme
menite 4 asigure realizarea rolului fundamental pe cargdki impozitele in fungonarea
organismului statali, pe un plan mai larg, a tiesociale in ansamblul ei.(Tulai, 2003, p. 188)

in accepiunea sa econorric, fiscalitatea repreziitnu numai ansamblul reglemeritor privind
stabilireasi perceperea impozitelor, gii 0 caracteristig a politicii statului in materie de impozite
si 0 expresie a sarcinilor fiscale ale diferitelategorii de contribuabili”.(Tulai, 1985, p. 127)

De fapt, in limbajul uzual, daf in publicistica de specialitate, mai ales atw#od se vorbge
despre Tasprirea fiscalitii, aceasta este identifidaicu presiunea fiscalce semnifi@ insa
nivelul fiscaliitii. n realitate acesta nu se poatésuora prin volumul absolut al impozitelgir
nici cresterea impozitelor nu poate fi pugxclusiv pe seama aterii presiunii fiscale, aceasta
deoarece volumul impozitelor poate gteedatorifi sporirii materiei impozabile in cordie n
care presiunea fiscatamane neschimbat(Tulai, 2003, pp. 188-189)

In lucrari mai recente ngunea de fiscalitate este chiar suprdipaseleia de impozite. Fiscalitatea
const, prin definiie, spune M. Laure , Tn prelésle impuse locuitorilor unetari de atre o
autoritate publig care, din partea sa asiguprotegie si furnizeaz serviciile”. (Laune, 1993, p.
13)Evident & aici este vorba despre o defiaia impozitelor.
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in aceesi maniet procedeaxsi alti autori care, comparand fiscalitatea cu parafitatel, sau
cu alte preledi obligatorii sau facultative, comparin fapt, impozitele cu taxele parafiscale, cu
cotizgiile sociale sau cu imprumuturile. (Gaudemet & Muar, 1997, pp. 24-39)

La fel casi in cazul fisculuisi in privinta fiscalititii, apare adesea pe lanigmbajul tehnic sobru
si neutrusi limbajul peiorativ, coloragi ironic, potrivit pentru a scoate in evidéraversiunea
fata de impozitesi fata de fiscalitate, precur lipsa de ré@onalitate ce caracterizeazgistemele
fiscale. Aprecieri nu tocmai #gulitoare despre fiscalitate apar la mirvatati. Pentru Nicolas
Baudeau fiscalitatea nu estgioaak ,intr-adevar, examinand sistemul universal al fiscalit
vechisi moderne constaca el este fondat pretutindeni pe acgdipsa de raiune” (Baudeau,
2009, p. 1771). Acesapercepie negatid asupra legilor fiscalgi la Louis de Bonald care
spunea & ,reglemenirile pasageresi intotdeauna provizorii, aranjamentele locale de
circumstar, toate aceste legi ale fiscatit si comexgului care incar codul statelosi capul
fungionarilor si care mai curand se opun ademtelor interese ale socigt, nu sunt decat un
compromis intre dcomia principeluisi cupiditatea supgilor” (Bonaid, 1800). Acestor vechi
interpretiri li se asociaz mai recentele opinii ale unor reptitapecialgti, la fel de ptin
elogioase casi cele ale inaintglor. ,Fiscalitatea - spunea in 1993 Claude Chardpau
presedintele onorific al universiti Rennes - este o ardificila care congt in a alege intre
diferitele inconvenientssi efecte alternative adesea necunoscute dinaiaige, mai degrab
nekinuite”. Pentru profesorul Martinez ,fiscalitateaeesin western unde o prelevare din @ou
este Tn afara legii, de vreme ce cele 1000 de midiale cotizgilor sociale nu sunt niciodat
controlate de atre Parlament” (J. C. Martinez, 1995, p. 21).

Unghiul diferit din care este privitfiscalitatea depinde de formma juridici, economi& sau
sociologic@ a autorului. Indiferent de asta dngati o leagdt invariabil de regimul impozitelor. De
aceea se spune, cu deplin temgfiscalitatea estgtiinta despre impozite. (Tulai, 2003, p. 188)

Din definiiile prezentate mai sus se obseci fiscalitatea reunge cateva elemente comugie
altor discipline cum sunt: macroeconomia, fifed@ publice, contabilitatea dgircu conceptsi
elemente financiarg juridice proprii.

Oricare din definiile redate mai sus, face referire la un sistene game n ngicare institti,
reglementri juridice, mecanisme tehnice, instrumenigroceduri cu scopul de a mobiliza la
bugetul public consolidat resurse publice de larmmabili, persoane fizicg juridice.

Problematica presiunii fiscale in Romania este actilafi ca oricand, in primul rand pentré c
ne afim n faza reforririi sistemului fiscal, incepatdupa parerea noasi; odati cu adoptarea
Codului Fiscal, Codului de procedufiscak si a Normelor metodologice de aplicare a Codului
Fiscal’?3, in al doilea rand pentrui dRomania resimte acut lipsa inveidtr majore care
creeze locuri de muagstabilesi bine pkhtite, iar in al treilea rand pentrd geniturile majoristii
contribuabililor sunt grevate de o fiscalitate esteg& care descurajeazinvestitorii, si care
incurajea evaziunea fiscal

! Legea 571 din 22.12.2003 privind Codul Fiscal, ljmaiti in M.Of.nr.927 din 23.12.2003

20.G. nr.92 din 24.12.2003 privind Codul de procédiscaki, publicati in M.Of.nr. 941 din 29.12.2003

®H.G. nr. 44 din 22.01.2004 pentru aprobarea Normeletodologice de aplicare a Legii 571/ 2003 pdvidodul
fiscal, publicai in M.Of.nr. 112 din 6.02.2004
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Pentru asi realiza scopul in cadrul politicii fiscale, presea fiscal impusi de puterile publice
trebuie & armonizeze dautendirte diametral opuse: pe de o parte, pe cea a stataha dorgte
ca aceastaadie tot mai mare pentru acoperirea cheltuielilablice crescandg pe de ali parte,
cea a ceteanului, care dogée o presiune fiscalcat mai mid.(Hoana, 1997, p. 154)

De aceeg parere estesi lon Botea, care meioneaz ca indiferent de terminologia fologitin
literatura de specialitate, presiunea fiseatprimi aceea idee, a obligael, prin impozit, faa de
stat. (Botea, 1997, p. 179)

in opinia profesorului universitar dr. Constantinldi presiunea fiscaleste un concept strans
legat de acela de fiscalitate, fiind folosit ades@entru a caracteriza nivelul acesteia.(Tulali,
2003, p. 287)

Se vorbgte adeseori despre aBprirea sau relaxarea fiscafit Evident este vorba despre
cresterea sau siderea fiscalittii, adica despre modificarea presiunii fiscale.(Tulai, 2003287)

Nivelul fiscalitatii nu poate fi apreciat in fuie de volumul absolut al impozitelor, chiar dae
urmareste evolygia lui in timp. Volumul impozitelor se poate moddi in condiile in care statul
nusi poate schimba pretgibe fatd de contribuabili, presiunea fisdaramanand acega
Principalii factori de influetd sunt nurarul contribuabililor, materia impozahilpe care o de
si rata inflgiei.(Tulai, 2003, p. 287)

Inseam# ca nivelul fiscalititii sau presiunea fiscakemnifici cat de apsitoarea sunt impozitele
sau, altfel spus, cat de mare este povara fistale apas pe umerii contribuabililor. Pentru
masurarea presiunii fiscale se calculeeata fiscalidtii.(Tulai, 2003, p. 287)

in opinia unor reputa specialti in domeniul finarelor publice, rolul cel mai important al
impozitelor se refledt in aportul acestora la formarea resurselor firmechecesare statului
pentru efectuarea cheltuielilor publice. Atat dianpt de vedere politic, c&i din punct de
vedere economic, financiarsocial, prezint un interes major dimensionareatp din produsul
intern brut preludtla dispoziia statului prin intermediul impozitelor.s& se explig faptul & nu
numai in mediul politic, ci In general, se acom mare atege problemei privind nivelul
fiscalitatii dau gradul de fiscalitate.@¢arel, et al., 2004, p. 371)

Dupa parerea profesorului universitar dr. Gheorghe Marmlesata fiscalitii reprezint un
indicator de misurare a fxtii veniturilor extrase din prodtie, care tranziteazbugetul printr-un
proces de afectare obligatore publici, in loc de a fi dsate liber la dispotia initiativei
private.(Manolescu, 1997, p. 69)

Dupa parerea noast#i, presiunea fisca] ca fenomen financiar macroeconomic, reprézint
nivelul de impunere la care este supus contribubbihtr-un cadru juridic reglementat prin
Legea bugetului de staf, prin Legea bugetului asiginlor sociale de stat, in fufie de politica
financiaf si fiscala anuah a Guvernului aflat in funwne, politiéd care este adoptatde
Parlament cu majoritate de voturi.aNMmea impunerii veniturilor contribuabililor poate
determinat atat la nivel macroeconomic caia nivel microeconomic cu ajutorul unui sistem de
indicatori intre care locul central in reprezirdita presiunii fiscale.
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Indiferent de terminologia fologitin literatura de specialitate financa(coeficient fiscal,

tensiune fiscal povaa fiscak, rata preledrilor obligatorii, nivelul fiscalifitii, gradul de

fiscalitate, rata fiscalitii etc.), presiunea fiscalexprimi aceeg idee, si anume aceea a
obligaiei, prin impozit, faa de stagi de diminuare a veniturilor particulare.

Rata presiunii fiscale sau rata preledr obligatorii poate fi abordatin dow moduri. Astfel,in

sens larg rata presiunii fiscale se determirca un raport dintre totalul impozitelag

contribuiilor sociale efectiv incasate de adminigtigoublici si produsul intern brutin sens
restranspresiunea fiscal se refek la raportul dintre rfirimea impozitelor incasatg produsul
intern brut.

Semnificaa ratei presiunii fiscale se remarpe dod planurisi anume pe plan contahil pe
planul analizei economico-financiare.

Din punct de vedere contabilata presiunii fiscale nu ia in considerare gqauiaci prelevarile
obligatorii finanteaz si alte preleviri obligatorii, cu alte cuvinte fluxurile cuantifite la
numaratorul ratei nu sunt consolidate(nu eliriiprelevirile obligatorii varsate de administtide
publice).

Din punctul de vedere al analizei economico-finangi rata presiunii fiscale evidgaza
aspectul confiscatoriu al prelior obligatorii, neglijand faptul £ acestea sunt reinjectate n
circuitul economic sub forma cheltuielilor publideata presiunii fiscale este un indicator de
masurare a aceleiapi din veniturile provenite din prodve, care trece printr-un proces de
distribuire obligatoriai publica, n loc 4 fie lasat la libera dispozie a intiativei private.

Cresterea presiunii fiscale este in mod cert |leégdt extinderea rolului economit social al
statului. Sunt cunoscute rezisgelle politice la crgerea presiunii fiscale Tn guvernul Margaret
Thatcher din 1990(Hoa# 2000, p. 155), sau incercarea din 1970 dintBrde a se provoca
Tncetarea pkii impozitului.

in ultimele dod decenii majoritatea sistemelor fiscale afgilor dezvoltate au suferit
transforndri semnificative, pe fondul adapti unei noi accepuni pe plan fiscal. Crizele
economice mondiale, giterea excesiva gradului de complexitate a sistemelor fiscalBuena
negativi pe care impozitelgi taxele o aveau asupra gtexii economice repreziatprincipalii
factori care au determinat reformele fiscale.

Filosofia economig Tmbratisata de tot mai multe guverne presupunea re¢an@a la concejle
keynesiste care mgi-dovedised viabilitatea in rezolvarea crizelor @pte. Statele au optat
pentru un grad de intervgonism mai s&zut, accentul mutandu-se pgianea libed a forelor
pietei. Nu trebuie neglijat, TiAs faptul & fenomenul sporirii cheltuielilor guvernamentaleéees
realitate a lumii contemporane, transpiigesc in crgterea nevoii de resurse fiscale.

Prin urmare, prin reformele #ptuite, statele dezvoltate au avut o misiune greandeplinit,
respectiv gsirea acelei formule carel sisiguresi resursele necesare operabilitinstitutiilor
publicesi atingerea obiectivelor mai sus amintite.
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Miscarile antiimpozite au cunoscut o anuinéamploare la sfaitul anilor 1970, mai ales in
S.U.A. extinzandu-se ulterigf in tari care aveau repuia unui civism fiscal ca Norvegia sau
Danemarca.

in Romania, problema presiunii fiscale este maialttca oricand, datogtfaptului & ne afim

in faza moderniii sistemului fiscal roméanesc, pe de-o parte,parde akt parte, pentru &
economia romaneasgesimte acut lipsa capitalurilor disponibile ddi anvestite, proprii sau
straine, ceea ce implico politici fiscak deosebit.

Datorita necestitilor tot mai mari de finagare reclamate de puterile politice, presiunea lfisca
suportai de contribuabilii nonali a cunoscut in decursul timpului nivele taimdicate, fira a
fi posibil si se stabileagiccu precizie limita maximpari la care poate ajunge aceasta.

Analizand evolda veniturilor fiscale aferent anilor 1991-1997 Ipgza exediei bugetului de
stat am constatat utitoarele:

 in aceast perioad au fost introduse impozite directe specifice cumfia
impozitul pe profit,impozit pe venituri din capitglalte impozitesi taxe respectiv
varsaminte obligatorii. S-a reintrodus impozitul pe sala@a este suportat de
titularii de venituri inlocuindu-se avsamintele globale efectuate de efdie
economice,in sarcina uffilor economice aamas numai impozitul pe fond de
salarii care de g3este un plafon stabilit de guvern.

* in structura impozitelor indirecte in anul 1993@irut o formi moderd de
impunere,taxa pe valoarea aadat care a inlocuit impozitul pe circgia
marfurilor.

Pentru organizarea unui sistem fiscal modern, #asic perioad s-a introdus impozitul pe
profit,impozitul pe salariisi accizele. De asemenea in ftiacde obliggile interngionale

asumate detara noast s-a modificat semnificativ regimul taxelor vamaile domeniul

liberalizarii schimburilor economice externe.

Obiectivele urrdrite prin introducerea acestor impozite au avutpstale a reforma sistemul
fiscal bugetar,armonizarea legista fiscale interne cu cea comunitagi formarea veniturilor
bugetare.

Veniturile bugetului de stat in perioada 1990-198d crescut in #rimi procentuale
semnificative. Tn mod similar au crescut veniturfiscale respectiv s-au majorat impozitele
directesi indirecte. In aceastperioad veniturile fiscale, respectiv impozitejetaxele, prezint

0 crestere,dar ponderea acestora in produsul internibrgtind totak prezini o micsorare n
procente(vezi tabelul nr.).

Ponderea veniturilor fiscale in PIB de la 64,25%c&ut la 59,60% Tn anul 1993,la 39,94% in
anul 1994 la 23,34% in anul 1995,la 23,36% in 48096si la 38,10% Tn anul 1997.

Ponderea impozitului pe profit in PIB aferent and@02 s-a migorat la 12,25% in anul 1993,la
9,14% n anul 1994 la 5,23% in anul 1995,la 4,68%riul 1996 la 10,39% in anul 1997.
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Ponderea taxei pe valoareaiagat in PIB aferent anului 1993 prezint1,86%,in anul 1994
prezint10,89%,in anul 1995 prezin?,08%,in anul 1996 prezin?,14% respectiv in anul 1997
prezing 11.41%.

in perioada 1998-2004 veniturile totale ale bugetwle stat respectiv veniturile fiscale in
ansambluki Tn structura lor au crescut in termeni nominali.

in anul 2000 a fost introdus impozitul pe venitldtal. In aceagtperioad analizai impozitele
indirecte cuprinse in exega bugetului de stat au dejt volumul impozitelor directe ceea ce
reprezind o povad in plus asupra consumatorului final (vezi tabalterior).

Ponderea veniturilor fiscale in PIB prezird micorare de la 16,37% afer@nanului 1998, la
15,40% aferedtanului 1999,la 14,12% afer@ranului 2000, la 11,63% afer@rnului 2001,la
11,3% aferertanului 2002,la 11,95% afer@ardnului 2008i la 12,22% aferefitanului 2004.

Ponderea impozitului pe profit in PIB in acagsérioad se mergine in intervalul de 3,11%i
2,71%.

Ponderea pe valoareaiadat in PIB in perioada 1998-2004 se miea in intervalul de 6,22%
si 4,39%.

Ponderea accizelor in PIB este siiuatre 3,21%si 2,13%.

Alte impozitesi taxe Tn perioada analizaau o pondere in PIB intre 2,22%d,57%.

in perioada 2005-2010,exei@ubugetului de stat prezinb cretere semnificatig,astfel:
* Veniturile totale de la 36559 milioane lei s-au anaj la 66546,5 milioane lei.
* Veniturile fiscale de la 34531,2 milioane lei sfaajorat la 56304,7 milioane lei.
* Impozitul pe profit de la 6495,3 milioane lei s-ajorat la 10090,9 milioane lei.
* Impozitul pe venit de la 6670,3 milioane lei s-gjonat la 17852,31 milioane lei.

Putem afirmaca impozitul pe venit in perioada 2005-2010 in termeominali si reali
evidentiiaza un volum mai mare de incasla bugetul de stat decat impozitul pe profit.

Taxa pe valoarea adgat a crescut de la 13021,3 milioane lei la 39246qaite lei.
» Accizele au crescut de la 9079,4 milioane lei 121153 milioane lei.

« 1n aceast perioad analizai produsul intern brut a crescut intr-un mod simar
veniturile fiscale. Ponderea veniturilor fiscale BB se metin in intervalul de
12,7%si 11,26%.

Veniturile bugetului de stat la 31 decembrie 20Dbnparativ cu acegaperioad a anului
2009,prezint o crestere totai de 17,9%i anume:10111,7 milioane lei respectiv 12,7% diB.PI
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Impozitul pe profit incasat in sdimde 10090,9 milioane lei reprezintl5,2% din totalul
veniturilor Tncasatei 1,92% din PIB.

in compargie cu anul 2009 impozitul pe profit in anul 201G&zin& o migorare de 526,2
milioane lei (RON) cu un procent de 5%.

Structura incasilor in anul 2010 aferent impozitului pe profit peezint astfel:9814 milioane
lei de la agefi economici agrega pentru producerea de bunugi servicii si comeg
reprezentand 97,3% din totgl 276,9 milioane lei de ladncile comerciale ceea ce repreiint
2,7% din total.

in anul 2010 veniturile fiscale ale bugetului datstin alte impozite pe venit,profit castiguri de
capital de la persoane juridice in sune 838,2 milioane lei care reprezirit,3% din totalul
veniturilor incasate au fost realizate sub nivphalvederilor bugetare definitive.

Aceste incasi sunt formate Tn principal din: -impozitul pe vemile realizate de persoanele
juridice nerezidente 700,9 milioane lei ad&4,6%; - impozitul pe venitul microintreprinderilo
157,3 milioane lei respective 18,8%; - impozitul peidende datorat de persoane juridice 43,2
milioane lei adi& 5,2%.

Veniturile fiscale ale bugetului de stat din anQL@ din impozitul pe venit au fost realizate in
sumi de 17852,3 milioane lei cu 3,2 milioane lei pgstevederile bugetare definitive. Tn anul
2010 veniturile fiscale ale bugetului statului regin& 26,8% din totalul veniturilor Tncasage
3,4% din PIB care preziinb scdere cu 3,7% comparativ de anul 2009.

Impozitul pe venit in anul 2010 este format Tn pipal din: - impozitul pe venituri din salarii
13002 milioane lei cu o pondere de 72,8%; - impbzie venituri din dividende 1315,6 milioane
lei cu o pondere de 7,4%; - impozitul pe venitudie pensii 1007,8 milioane lei cu o pondere de
5,6%; - impozitul pe veniturile din transferul pragatilor imobiliare din patrimoniul personal
415,6 milioane le cu o pondere de 2,3%.

in parcursul exediei bugetare aferent anului 2010 din impozitul @miv s-au defalcat pentru
unitatile administrativ-teritoriale sumg cote in sura de 14327,2 milioane le ceea ce repreézint
21,5% din total venituri incasage2,8% din PIB.

Referitor la impozitei taxe pe proprietate in anul 2010 au fost incagéAiamilioane lei formate
in principal din taxe judiciare de timbsualte taxe de timbru,4,4 milioane lei cu un pracde
97,8%.

Taxa pe valoarea adgat incasat in suna de 49480,8 milioane lei reprezini4,4% din totalul
veniturilor Incasatei 9,6% din PIB. In anul 2010 din totalul Ind@sifor s-au restituit 10825,7
milioane leisi s-au defalcat pentru uaitle administrativ-teritoriale sume in cuantum d€®©82,8
milioane lei reprezentand un procent de 30,3%.

Suma de 14982,8 milioane lei a avut aroarele destind: - finantarea cheltuielilor
descentralizate la nivelul comunelorgmr,municipiilor,sectoarelagi Municipiul Bucuresti in
sunk totak de 9997,2 milioane lei ceea ce reprezibd,7% din suma defaléat- echilibrarea
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bugetelor locale cu suma de 2142 milioane lei ces@prezirit 14,3% din total suma defaléat

- finantarea cheltuielilor descentralizate la nivelul jteder cu suma de 1959,9 milioane lei ceea
ce repreziri 13,1%; - drumuri 497,9 milioane de lei atli8,3%; - finamarea programului de
dezvoltare a infrastructusi a bazelor sportive din spal rural 396,7 milioane lei sau 2,6%.

Veniturile fiscale realizate din accize In anul @Gtau cuantificat la suma de 16212,3 milioane
lei reprezentand 24,4% din total3,2% din PIB.

Comparativ cu suma incasdn cuantum de 14272,1 milioane lei in anul 200T@estal o
crestere de 13,6% in anul 2010.

in anul 2010 taxele pentru utilizarea bunurilorgaiziarea utilizrii bunurilor s-au pe
destisurarea de activiti au fost incasate gavenituri fiscale in suthde 730,1 milioane lei ceea
ce reprezirit 1,1% din total. Aceste taxe sunt formate in ppatdin: - taxe pentru jocurile de
noroc 606,4 milioane lei ceea ce reprez,1% cuantumul acestor taxe; - tgkéarife pentru
eliberarea de licaa si autorizaii de funaionare 113 milioane lei adic15,5%; - taxa pentru
activitate de prospéane,exploraresi exploatare a resurselor minerale 31,7 milioaneatkci
4,3%; - taxe speciale pentru autoturissh@utovehicule la prima inmatriculare in Romania se
scad 12,6 milioane lei sau 1,7%; - taxa de polpardgru autovehicule de compensat/restituit se
scad 10,1 milioane lei intr-o properde 1,4%;

Veniturile Tncadrate Tn resursele proprii ale bugetUE aferent anului 2010 s-au realizat in
suni de 574,0 milioane lei reprezentand 0.9% din totakniturilor incasatesi 0,1% din
PIB,formate in principal din taxe vamale in sude 568,6 milioane lei sau de 99,1%.

Comparativ cu anul 2009 incage din taxe vamale la bugetul de stat au Tnregfisi sédere cu
12,4% in anul 2010.

Incagirile bugetului de stat din contribiude asiguiiri aferent anului 2010 s-au realizat Tn $um
de 395 milioane lei(RON) ceea ce repreziit% din totalul veniturilor incasagesunt formate
din contribuiile angajatorilor 220,9 milioane lei cu un proceté¢ 55,9%si contribuiile
asigurailor 174,1 milioane lei adic44,1%.

in scopul evidetierii presiunii fiscale la nivel microeconomic, aratele fiscalistii la nivelul
agenilor economici.

in scopul stabilirii gradului de fiscalitate la eiul agetilor economici am prelucrat datele de la
SC TRANSPORT LOCAL S.APANEXA 1) si am constatat uritoarele aspecte.

in primul rand rata fiscalitii aferenti valorii adiugate a inregistrat o #ere de la 19,60% 1in
anul 2002, la 4,77% in 2011. La acéastducere a contribuit atatasierea contribuilor si
taxelor casi alte impozitesi taxe locale.

in perioada analizat(1997) putem constatai cresterea ansamblului veniturilor fiscale este
devansadt de d@tre craterea nominal a PIB ceea ce prezintn proces de erodare a veniturilor
in termeni reali. Factorii de influemi: a procesului de erodare a veniturilose pot
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enumera:restrangerea bazei de impozitarde evaziune fiscal care au diminuat fluxurile
financiare la dispogia bugetului de stat.

in structura veniturilor se putem constata ogmiare a ponderii impozitelor direcfecresterea
corespuniatoare a impozitelor indirecte, ceea ce reprézmtorientare a surselor fiscale spre
consumul final suportat in mod nemijlocit dd¢re consumatorul final.

in perioada 1991-1997 rata fiscafit s-a migorat datorié faptului ¢ ponderea veniturilor
fiscale in PIB a sizut. Avand in vedere aceagstealitate agen economicisi populgia au

resintit agresivitatea fiscahtii,datorita faptului & s-a abordat in termeni relativi sarcina
fiscalitatii fara abordarea ei in termeni regilimateriali.

Figura 2. Pondere contribii+impozite in total cifra de afaceri

100,00
80,00
60,00 H
40,00
20,00
oo WL [h, [ b b e I i I 8 [ha llha
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
B Cifra de afaceri 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
BTotal contributii+impozite| 12,73 10,56 12,53 18,98 16,97 18,27 23,82 19,96 14,56 13,14
O-contributii salarii 10,81 8,08 7,74 9,63 8,11 8,43 9,64 9,37 8,27 7,62
O-impozite +taxe locale 1,93 2,48 3,17 2,77 1,62 2,63 1,61 1,93 2,04 1,02
B- impozit pe profit 0,00 0,00 1,63 6,58 7,24 7,21 12,58 8,66 4,25 4,50

Sursa: ilustrare proprie

Rata fiscalidtii aferenti capitalurilor proprii a evoluat astfel: 315%% nua 2002, 42,91% 1in
anul 2006si 14,15% in anul 2011.

Un alt aspect al evalui presiunii fiscale se reférin opinia noasirla contribuiile angajatorului
si al angajalor.

Asa dup cum rezuli din figura de mai sus presiunea fiscalcontribtiilor sociale a crescut de
la 23,37% in anul 2002 la 43% in anul 2011.

Pe de aft parte presiunea fiséahsupra salaridor a cunoscut o cegere de 5%, de la 30,60% in
anul 2002 la 35,45% in anul 2011.

Toate aceste evaiufiscale microeconomice au o implicare difeesupra stabilitii financiare
reflectati in echilibrul financiasi in performaia entititii economice.
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POZITIA FINANCIAR A SI STABILITATEA
INTREPRINDERII SUB IMPACTUL FISCALIZ ARII

in vederea elabérii diagnosticului financiar careigpermiti miasurarea rentabilitii economice
a capitalurilor investite, a rentabiiti financiare a capitalurilor proprii, apreciereandlitiilor n
care sunt realizate echilibrele financiare, dedeggradului de autonomie al e#iteconomice
se impune accesarea unor infofineare & puri in evidemi fenomenelesi procesele care se
petrec in activitatea intreprinderii.

Bilanyul este pilonul principal de raportare finangjaatkaturi de contul de profigi pierderesi de
situgia fluxurilor de numerar, care constitldecumentul contahilprin care se prezifnfctivele,
datoriile si capitalurile proprii ale enttii la inchiderea exergului,active care sunt grupate dup
natuti, destinge si lichiditate, respectiv datoriilgi capitalurile proprii care sunt grupate dup
natug, proveniem si exigibilitate.

Se poate afirmaacexist legaturi directesi stranse intre modelul clasicmodelul dinamic.

Se pune intrebarea:de ce este util acest model? intrucat a treia coeh fungioneaz casi
active, respectiv a patra comporiefuingioneaz casi pasivesi, teoretic se pot realiza scopurile
pentru care cele daucomponente s-au introdus prin detalierea activelorpasivelor
patrimoniale.

Din punctul de vedere al analizei, a factoriloridigduenta si de decizie, cele daucomponente,
adia cheltuielilesi rezultatele cuprind sferele semnificative in caveloc modifi@ri cantitative
si calitative. Aceste sfere au un rol important Toomomia entitilor, pentru stabilirea
rezultatului financiar favorabil sau nefavorabih ceste sfere circyla valorilor ofes
informatii utile privind stabilitatea financiaw, performarya financiara si pozgia financiara a
entitazii, respectiv structurgsi modificarea cheltuielilor care influempeazi rezultatul net.

Dac avem in vedere acest model,activele {i¥pasivele (P) vor fi modificate cu cheltuielge
rezultatele entiiii.

Operaiunile economice reflegtinfluenta asupra patrimoniulusi Th acest fel se poate stabili
care sunt tipurile de modifid ale patrimoniului: ,MODIFICARI DE STRUCTUR\” si
,MODIFICARI DE VOLUM”, dupi care se poate determina ce element patrimonial se
modifica, Tn ce sens (cseere sau migorare)si Cu ce SUm.
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Analiza ,cauz - efect”

Felul operaunii (cauza)

Efectul opetanii

Cresterea i micsorarea mijloacelor| determira modificari Tn structura activelor
economice

Crestereasi micsorarea cheltuielilor determia modificari Tn structura cheltuielilor
Cresterea mijloacelor economice i | determira modificiri de volum a activelosi a
micsorarea cheltuielilor cheltuielilor

Cresterea  cheltuielilor i micsorarea | determird modificari de volum a cheltuielilor

mijloacelor economice

si a activelor

Crestereasi micsorarea surselor economice

determia modificari Tn structura pasivelor

Crestereasi micsorarea rezultatelor

determid modificari in structura interioar a
rezultatelor

Micsorarea rezultatelorsi cresterea surselor
economice

determira modificari de volum a pasivelagi a
rezultatului

Cresterea  cheltuielilor
mijloacelor economice

si micsorarea

determira modificiri de volum a activelosi
pasivelor in sensul cgterii

Micsorarea surselor economicei cresterea
rezultatelor

determird modificari de volum a rezultatuluii
a pasivului

Cresterea mijloacelor economicg cresterea
rezultatelor

determirdi modificari de volum a activului a
rezultatului

Cresterea cheltuielilorsi a surselor economice

determii modificari de volum a cheltuielilor

si a pasivelor

Cresterea cheltuielilorsi a rezultatelor

determid modificirile de volum a cheltuielilo
si a rezultatelor

r

Micsorarea  surselor economice si a | determiri modificari de volum a activelosi
mijloacelor economice pasivelor in sensul myorarii

Micsorarea  surselor economice si a | determirda modificari de volum a rezultatuluii
mijloacelor economice a activelor

Micsorarea  surselor economice si  a | determird modificari de volum a pasivelagi a
cheltuielilor cheltuielilor

Micsorarea cheltuielilorsi a rezultatelor

determia modificari de volum a rezultatului
a cheltuielilor

Sursa: preluari proprii

Impozitelesi taxele au o influegd majoi asupra echilibrului financiarsa dug cum rezuli din

cele ce urmeaz

Evoluia celor trei rate de lichiditate este reprezeraigraficul urnator.
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Figura 1. Evolyia RLG, RLR, RLI
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Sursa: ilustrare proprie

Modelare econometria a relatiilor dintre indicatori ai presiunii fiscale, ai gradului de
indatorare si ai rentabilit atii unui panel de socielti comerciale

in cadrul acestui subcapitol se va incerca modeleghiilor existe intre o serie de indicatori
afereni presiunii fiscale (Rata presiunii fiscale prina@rea adugat, Rata presiunii fiscale prin
capitaluri proprii, Rata presiunii fiscale prinreifde afaceri, Rata presiunii fiscale prin capltalu
social, Rata presiunii fiscale asupra consumuluredeirseki indicatori care refleét gradul de
indatorare a unei socigitcomerciale (Rata lichiditii curente, Rata solvabiiitii generale, Rata
Tndatodrii totale).

De asemenea tot in cadrul acestei dis@e vor lua in considerarg relatiile existe intre
indicatorii presiunii fiscale mai sus amintisi unii indicatori aferefi rentabiliatii (Rata
rentabilitii financiare, Rata rentabiliti economice, Rata rentabiliti generale, Marja
profitului, Rentabilitate totala, Rentabilitate daxploatare) cu care o societate comeicigil
desfisoani activitatea intr-un anumit interval de timp.

Aceste demersuri sunt intreprinse cu scopul deexegt de la o simplanaliz descriptia a
situaiei cu care se confruhto societate comerciala un anumit moment dat, la o analin
profunzime bazatpe analize econometrice a télar care se stabilesc intre indicatorii adin
discuie in paragrafele precedente.

Datele pe bazaioora se vor realiza calculele aferente provin dirgg@antion format din cinci
societiti comerciale (MAREN, EVEX, CELTIA, TRANSPORT LOCAki CIMAR) a ciror
evoluie este urrarita pe parcursul unei perioade de timp de zece ard2(2011). Luand in
considerare acest aspect se poate constata cadavemalizat de fapt un panel echilibrat.

Dupa o serie de ince#id si eliminari succesive a diferitelor modele posibile avutalispoziie,
autorul acestei lugri se oprgte asupra modelului liniar general provenit dirlizdarea tehnici
Metodei Celor Mai Mici Rtrate in Forma Simph.
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Acest model este ales pentru modelareatleg dintre variabile deoarece se potgieedestul de
bine cu datele avute la dispgej si in acelai timp este singurul model relevant in ceea ce
priveste respectarea indicatorilor de bonitateilirmconsiderare (statistica F2 Rjustat).

Forma fungonak a acestui model este uitoarea:

Yie=a+ X *B+e, i=15t=110
unde vy;; - variabila dependeit
a — constanta
X/~ variabile independente
B - coeficientul de regresie
&;r - erori (independentg identic distribuite)
i -firmai

t - anul

Modelarea legturilor dintre indicatori ai presiunii fiscake ai gradului de indatorare

Astfel, pentru Thceput sunt prezentate rezultedekdizelor efectuate in modelarea tieladintre
indicatorii presiunii fiscalesi indicatori aferefi gradului de indatorare. in vederea auit
Tncarcarii excesive cu text a rezultatelor se vor introglucmitoarele notgai atat pentru variabile
dependente cai pentru cele independente, ng@itaare vor fi folosite pe parcursul intregului
subcapitol:

Rata presiunii fiscale prin valoarea adgat: - RPFva

Rata presiunii fiscale prin capitaluri proprii - RFepr

Rata presiunii fiscale prin cifra de afaceri - RRiFc

Rata presiunii fiscale prin capitalul social - RP$-c

Rata presiunii fiscale asupra consumului de resurR®Fcht
Rata lichiditifii curente — RLC

Rata solvabiliéii generale - RSG

Rata Tndatodirii totale - RIT

a) Modelarea legturii dintre RLC — variabil dependeritsi RPFva, RPFcpr, RPFca, RPFcs,
RPFcht — variabile independente:
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Source =55 df M5 Number of obs = 50
F 5. 44) = 5.11

Model 3323485 .56 5 B64697.112 Frob > F = 0.0003%
RBesiduzal 5728705 .93 44 1301597.953 RE-sguared = 0.3671
Ldy B-sguared = 0.2552

Total 50521595 . 48 4% 184738.683 Boot MEE = 360.83
rle Coef. Std. Err. t B>t [35% Conf. Interwall
rpfva -4 _ 5793354 4_T25121 -0.97 0D.338 -14 10225 4 543461
rpfeprx -.13597813 .18985¢6 -0.T74 0.465 -.5224108 2428483
ppfca -4_435106 T7.245632 -0.61 0.544 -1%.03772 10.16751
rpfes .0014532 .0063343 0.24 D.815 -.0112728 01425593
rpfcht 31.73305 6.514078 4 &0 0.000 17.85864 45. 72746
_cons 135 .8524 200.485%3 o.70 0.483 -264 2073 543.912

Din tabelul de mai sus se poate obsetvmodelul de faé desi per ansamblu se potrigte relativ
bine cu datele aferente (F=5,11; p<0,0008; dfustat=0,2952) nu este unul destul de bun,
deoarece cu excgp coeficientului de regresie corespatar variabilei RPFcht to ceilalti
coeficieni de regresie nu sunt semnificativ diferde zero. Astfel modelul devinRLC =
31,79305* RPFcht +, evident un model mult prea simplu pentru a fevaht in explicarea
evoluiei in timp a RLC.

b) Modelarea legfurii dintre RSG — variahbildependeratsi RPFva, RPFcpr, RPFca, RPFcs,

RPFcht — variabile independente:

Source 55 df M5 Humber of oba = 50
Fi 5, 44) = 3.29

Hodel 4714817.87 5 9429%63.574 Prob > F = 0.0131
Besidual 12624108 .4 44 286911 _555 BE-zguared = 0.2719
Edj R-sguared = 0.185%2

Total 173389%26.3 4% 353B55._638 Root MSE = B535.64
rsg Coef. Std. Err. t BEx|xt| [535% Conf. Interwvall]
rpfva 4 281334 T7.014309 0.61 0.545 -5 _855076 18.41774
rpfepr - _3B8596455 .2B818358 -1_38 0.174 -.59576483 .1783573
ppfca -14. 43573 10.75594 -1._34 0.186 -36.11689 T.237434
rpfca -.0130588 .00%4032 -1.35 0.172 -.03200%96 .00585%2
rpfcht 35.73514 10.26375 3._48 0.001 15._053% 56.42437
_cons 307 ._8&602 297.6207 1.03 0._.307 -291_3558 907 .6754

La fel casi in cazul subpunctului a) modelul rezultat nu astell relevant aceasafirmgie

bazé&ndu-se pe acgizet de argumente gamai sus.

c) Modelarea legturii dintre RIT — variabdi dependernitsi RPFva, RPFcpr, RPFca, RPFcs,

RPFcht — variabile independente:
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Source 55 df M5 Number of obs = 50
F{ 5. 44) = 44 96

Model 363295077 5 T2659015.5 Prob > F = 0.0000
RBesidual 71114322 44 1616234_.59 BE-sguared = 0.8363
2dj R-sguared = 0.8177

Total 434405399 4% BBE5497.8958 REocot MSE = 1271.3
rit Coef. 5td. Err. Tt B>t [35% Conf. Interwall]
rpfva -78.02433 16.64804 -4 &5 0.000 -111 5762 -44 47242
rpfepr 9.760526 .GGB9203 14 5% 0.000 8_412405 11.10865
ppfca -75.4173%9 25 _52856 -2_95 0.005 -126.8674 -23.96855
rpfeos -.0103325 .0223178 -0._46 0.646 -.0553111 0346461
rpfecht -.1469436 24 3604 -0.01 0.5%595 -45 2421 48.94822
_consg 330%.20%9 TO6E.3848 4 _ &8 0.000 1885 _584 4732 .834

Spre deosebire de primele daubpuncte, modelul rezultat in urma acestui s@irekicéri este
unul substafial mai bun decat cele precedente (F=44,96; p<0,080 ajustat=0,8177), rata
indatotrii totale fiind explicad in propotie de peste 80% de indicatorii presiunii fiscalatilin
considerare.

Totusi de memionat faptul @ nu toate variabilele explicative luate Tn consaersunt relevante,
deoarece pentru variabilele RPFgsRPFcht coeficieti de regresie corespuditbri nu sunt
semnificativ diferii de zero.

Astfel modelul final pentru modelarea acesteitag va fi

RIT = 3309,209 - 78,02433*RPFva + 9,760526*RPFcf@5;41799*RPFca +
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PERFORMANTA ENTIT ATIl - CONDI TIE A
STABILIT ATII FINANCIARE

Modelarea lediturilor dintre indicatori ai presiunii fiscale si ai rentabilit atii

Cercetarea intrepriisa vizat rezultatele analizelor efectuate mwodelarea relgiei dintre
indicatorii presiunii fiscale si indicatori aferenti rentabilit itii. In vederea evitii ncarcarii
excesive cu text a rezultatelor, la fel gain cadrul analizelor precedente se vor introduce
urmatoarele notai pentru variabilele independente, ngtacare vor fi folosite pe parcursul
intregii discuii:

Rata rentabiligzii financiare - ROE
» Rata rentabilitizii economice - ROA
* Rata rentabiliifii generale — RRG

* Marja profitului - MP

* Rentabilitate totala — RRT

* Rentabilitate din exploatare - RREX

a) Modelarea legturii dintre ROE — variabil dependentsi RPFva, RPFcpr, RPFca, RPFcs,
RPFcht — variabile independente:

Source =55 df M5 Number of obs = 50
F 5, 4] = 28.587

Model 16074988 .7 5 321435%7.75 Prob > F = 0.0000
RBesidusl 4951801 .66 44 112540._947 BE-sguared = D0.7645
Edj R-sguared = 0.7377

Total 21026750 .4 49 429118 _171 Root MSE = 335.47
roe Coef. 5td. Err. Tt Ex|zt| [35% Conf. Interwvall]
rpfva -16.95465 4_ 39305 -3.86 0.000 -25._80826& -8.101036
rpfopr 2.049511 -1765133 11.61 0.000 1.693772 2.40525
ppfca -22.24384 6.T736425 -3.30 0.002 -35.82022 -B.66T472
rpfos -.000463 .0058892 -0.08 0.%938 -.0123319 0114058
rpfcht T7.151452 6.428172 1.11 0.272 -5_803678 20.10658
_cons GE0.T323 186.3994 3.65 0.001 305.069 1056.396
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Conform datelor din tabelul de mai sus modelul @ fewuseste s explice in propare de peste
70% variama inregistrat de ROE de-a lungul timpului in cadrul paneluluatlin considerare.
Variabilele explicative care nu contribuie cu ninfeoeficieni de regresie egali cu zero din
punct statistic) in cadrul acestui mogieshknume RPFcg RPFcht vor fi eliminate astfel

ROE = 680,7323 — 16,95465*RPFva + 2,049511*RPFcpP;24384*RPFca

b) Modelarea legturii dintre ROA — variabil dependerit si RPFva, RPFcpr, RPFca,
RPFcs, RPFcht — variabile independente:

Source =55 df M5 Number of obs = 50
F 5. 44) = 5.27

Model BBEE.269 5 1772.2538 Drob > F = 0.0007
RBesidual 14815.3358 44 336.725813 BE-sguared = 0.3744
2dj B-sguared = 0.3033

Total 23682 _.2048 49 483.310302 REoot MSE = 18 _35
roa Coef. 5td. Err. Tt Ex|zt| [35% Conf. Interwvall]
rpfva -_2589015 2402574 -1._24 0.220 -.7831891 1853861
rpfepr 0050101 0036552 0.52 0.e06 -.0144486 .0244689
ppfca -.T428885 .3684787 -2.02 0.050 -1_485508 - . 0002684
rpfes 0003257 .0003221 1.02 0.312 -.00031%5 0009789
rpfcht 1.516%64 .3516174 4. 31 0.000 .BOB3259 2.225603
_cons 15.64106 10.19594 1.53 0.132 -4 _307507 36.18964

Din tabelul de mai sus rezalfaptul @ modelul de fa reweste € explice in propare de
aproximativ 30% varig@a inregistrat de ROA de-a lungul timpului Tn cadrul paneluluatin
considerare.

Variabilele explicative care nu contribuie cu ninfeoeficieni de regresie egali cu zero din
punct statistic) in cadrul acestui mogishnume RPFva, RPFcprRPFcs vor fi eliminate astfel

ROA = - 0,7428885*RPFca + 1,516964*RPFcht.+

c) Modelarea legturii dintre RRG — variabil dependerat si
RPFcs, RPFcht — variabile independente:

RPFva, RPFcpr, RPFca,

Source 55 df M5 Number of obs = 50
Fi 5, 44) = 31.68

Hodel 2B225._.3788 5 GH645.07575 Prob > F = 0.0000
Residual T7840_20705 44 178.186524 R-sguared = 0.7826
kdj B-sguared = 0.7573

Total 36065.5858 4% T36.032363 Root MSE = 13.349
rrg Coef. Std. Err. t Bx|t] [35% Ceonf. Interval]
rpfva -.9152183 .1748028 -5.24 0.000 -1.26751 -.5629265
rpfepr 0026305 .007TD236 0.37 0.710 -.0115246 .0167856
prpfca -.8729478 2680474 -3.26 0o.002 -1.413162 -.3327337
rpfea 0003506 .00D2343 1.50 0.142 —-.0001216 .ooo0g229
rpfcht 2.885875 .2557818 11.28 0.000 2.370381 3.401369
_cons 24 .53061 T.416571 3.31 0.002 5.582689 39.47854
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in ceea ce privge relaia dintre RRGsi indicatorii presiunii fiscale luain considerare, din
datele de mai sus se poate constata fagtahadelul propus resaste s explice in propare de

peste 75% variga inregistrat de RRG de-a lungul timpului in cadrul paneluluatiun

considerare.

La fel casi In cazul subpunctelor precedente variabilele iegpl/e care nu contribuie cu nimic
(coeficieni de regresie egali cu zero din punct statisticgadrul modelulusi anume RPFcpsi
RPFcs vor fi eliminate astfel rgia finala intre variabilele analizate fiind ufitoarea:RRG =
24,53061 — 0,9152183*RPFva — 22,24384*RPFca + 28883RPFcht +¢

d) Modelarea legturii dintre MP — variabdl dependeritsi RPFva, RPFcpr, RPFca, RPFcs,
RPFcht — variabile independente:

Source 55 df M5 Number of obs = 50
FI 5. 44) = 12 .35

HModel 5584 62084 5 115%6.52417 Prob > F = 0.0000
Besidusl 4265 _6T7T375 44 96._947267 E-sguared = 0.5838
2dj R-sguared = 0.5366

Total 10250.3006 4% 205_185%808 Root MSE = 5H_B462
mp Coef. Std. Err. t B>t [55% Ceonf. Interwvall
rpfva -.T7370527 1289373 -5.72 0. 000 -.59965488 - 4772366
rpfopr 0012842 -o051807 0.25 0.805 -.005%1568 0117253
ppfca 014134 1577161 o.o7 0.543 -.3843366 4126045
rpfca 0002259 .ooo1728 1.31 0.19%8 -.0001225 0005743
rpfcht 8453089 .18B66HE 4 _48 0. 000 465672 1.226146
_cons 28 _57353 5_470877 .22 0. 000 17.54771 39.59536

Conform datelor din tabelul de mai sus modelul @ feuseste s explice in propare de peste
50% variama inregistrat de MP de-a lungul timpului in cadrul paneluluitlda considerare.
Variabilele explicative care nu contribuie cu ninfeoeficieni de regresie egali cu zero din
punct statistic) in cadrul acestui mogieshnume RPFcpr, RPFgaRPFcs vor fi eliminate astfel

MP = 28,57353 - 0,7370927*RPFva + 0,8459089*RPF¢lat

e) Modelarea legturii dintre RRT — variabil dependeritsi RPFva, RPFcpr, RPFca, RPFcs,
RPFcht — variabile independente:

Source S5 df MS Number of obs = 50
F{ &, 24] =  44.29

Model .6TEG8T7948 5 -13511759 Prob > F = 0.0000
RBesidual .134243522 44 003050989 BE-sguared = 0.8342
2dj R-sguared = 0.8154

Total .B058314¢5 43 .D16527173 Boot MSE = .05524
rrt Coef. 5td. Err. Tt Ex|z| [35% Conf. Interwall
rpfva -.0033528 0007233 -4 _&4 0.000 -.0048106 -.0018%5
rpfopr 0000295 .00002%1 1.02 0.315 -._0oooo0z2% _0000881
ppfca -.0039%614 .00110%2 -3.57 0.001 -.0061368 -.001726
rpfcs 1.91e-06 5_T70e-07 1.37 0.0585 -4 _63=-08 3.86e-06
rpfcht 0141514 .0010584 13 .41 0.000 .0120584 .0163245
_cons .125732 -0306909 4_10 0.000 .0638786 _1875855
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Din tabelul de mai sus rezalfaptul G modelul de fa& reweste $i explice in propare de
aproximativ 80% variag@a inregistrat de RRT de-a lungul timpului in cadrul paneluluatiin
considerare.

Variabilele explicative care nu contribuie cu ninfeoeficieni de regresie egali cu zero din
punct statistic) in cadrul acestui mogieshknume RPFcpgi RPFcs vor fi eliminate astfel

RRT = 0,125732 - 0,0033528*RPFva - 0,0039614*RPF€a0141914*RPFcht .

f) Modelarea legturii dintre RREX — variabl dependerit si RPFva, RPFcpr, RPFca,
RPFcs, RPFcht — variabile independente:

Source 55 df M5 Number of obs = 50
F{ 5. 34) = 35.18

Model .661284925 5 .132256985 Prob > F = 0.0000
Residusl 165400682 44 .00375%106 BE-sguared = 0.75%3%3
Edj R-sgusred = 0.7772

Total .B26685606 4% _016871135 Root MSE = 06131
rrex Coef. 5td. Err. Tt B>z [35% Conf. Interwvall]
rpfva -.0034725 .0ooD8029 -4_33 0.000 -.0050906 -.0018544
rpfepr 0000408 .oo00D323 1.27 0.213 -.0000242 .00D1058
ppfca -. 0022702 .0012312 -1.84 0.072 -.0047514 .ooD2111
rpfes 1.3%e-06 1_08Be-06 1.2% 0.203 -7.77e-07 3.56e-086
rpfcht _0140886 .0011748 11.3% 0.000 .011720% .0164563
_consg .1251478 .0340668 3.67 0.001 .0564307 .1%3805

in ceea ce priwge relaia dintre RREXsi indicatorii presiunii fiscale Iu@ain considerare, din
datele de mai sus se poate constata faptuhadelul propus remste s explice in propare de

peste 75% variga nregistrat de RREX de-a lungul timpului in cadrul paneluluiat in

considerare.

La fel casi Tn cazul subpunctelor precedente variabilele iegplye care nu contribuie cu nimic
(coeficieni de regresie egali cu zero din punct statistickadrul modelulusi anume RPFcpr,
RPFcasi RPFcs vor fi eliminate astfel rela finala intre variabilele analizate fiind uttoarea:

RREX =0,1251478 — 0,0034725*RPFva + 0,0140886*RPFc:
Modelarea statistica a presiunii fiscale asupra ratingului entititii

in Incheierea acestui subcapitol referitor la studélaiilor discutate in paragrafele anterioare,
autorul §i propune cai exerctiu modelarea retgei dintre indicatorii presiunii fiscale discuitai
punctajul total obnut (indicator sintetic in ceea ce prte acordarea unui calificativ de
apreciere general) deitee socieitile comerciale din cadrul panelului analizat. Reazele
obtinute sunt prezentate in tabelul de mai jos:
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Source S5 df ME Humbker of cbhs = 50
FI 5. 44) = 10.52

Model 16.1232283 B 3.224c64566 Prob > F = 0.0000
Besidusl 13.4%0220% 44 .3065953293 BE-zguaread = 0.5445
Edj B-sguared = 0.4527

Total 29.6134492 4% 604356106 Root MSE = .BB3T71
tp Coef. 5td. Err. t Px|t| [35% Conf. Intervall
rpfva 0162844 .0072509 2_25 0.030 0016711 .0308977
rpfepr -.0002461 .0002%13 -0.84 0.403 -.0008332 .00D03411
ppfca -.03226535 .0111188 -2.30 0.006 -.0546779 -.00%861
rpfes -4.40e-0¢8 5.T72e-06& -0.45 0.653 -.00o0024 .0000152
rpfcht 0509116 .01061 4_830 0.000 .D295286 0722547
_cons 3.615942 -3076609 1175 0.000 2.985882 4.235591

Din informaiile prezentate Tn cadrul acestui tabel se poatsemia & modelul propus
indeplingte standardele impuse pentru indicatorii de bomitéf=10,52; p<0,0000; R
ajustat=0,49273i de asemenea poate explica evialpunctajului total ofinut de @tre entititile
comerciale de-a lungul perioadei de timp luatednsterare in propge de aproximativ 50%.
Astfel, Tn mod concret modelul final luat in coresidre va fi:

punctaj total = 3,615942 + 0,0162844*RPFva — 0,0822*RPFca + 0,0509116*RPFcht &

in concluzie impozitelesi taxele influeneaz cele trei componente de Baa bilartului si anume
activele, datoriilei capitalurile proprii.
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CONCLUZII

in condiiile In care asupra economieit@neaz diferiti factori, ansamblul deciziilor de natur
fiscali luate de decidentul politic trebuie ssigure resursele financiare destinate fifrén
nevoilor publicesi a realizrii unor finalititi de natu economico-social

e Persoanele publice, persoanele jurigigeersoanele fizice au o la&gra permanerit cu rolulsi
efectele politicilor publice in societate, cu nevde impozite a statulgi cu alocarea veniturilor
publice. Orice tip de organizare undanecesti costuri cu atat mai mari cat este mai aceast
activitate este mai compl&xStatul, ca forra complex de organizare socilpentru a fungona
are nevoie nu numai de sinere moral, sociak si politica, ci si de 0 sugnere economig
denumiti suginere financiat:.

e Fluxurile kinesti diregionai de la contribuabili &tre bugetul general consolidat constituie
finantele publice, care sunt dinganate spre fina@area unor cheltuieli variatg apropiate de
nevoile publice (ale contribuabililor). Aceste famg in afara sumerii activitatii Statului prin
intermediul politicii fiscale a Guvernului, pot cstitui fie un resort fie o fréhin dezvoltarea
economico-socialatarii.

e In contextul finarelor publice contemporane exisi strang legitura intre economisi finante
publice. Astfel, pentru a putea fuiuma, Statul depinde de gradul de dezvoltare ecariom
tarii intrucat resursele financiare sunt in marésomi dependente atat de nivelul activiit
economice, cagi de veniturilor contribuabililor persoane fizige juridice care agoneaz in
ramurile si sectoarele economice tianale. La randul &1, Statul agoneaz asupra economiei
atat prin intervetile sale catsi prin previziunile economiei. Acest sistem de ratune intre
Statsi economie vizeazcontextul economic intern in care ftioneaz finanele publice.

e Veniturile (resursele}i cheltuielile finanelor publice sunt reflectate in sistemul unitar de
bugete (bugetul general consolidat): bugetul dig Btagetul asiguirilor sociale de stat, bugetele
locale, bugetele fondurilor speciale, bugetul tremei statuluisi bugetele altor institii publice

cu caracter autonomngj care cumulate la nivel gianal reprezint veniturile publice, respectiv
cheltuielile publice totale.

e Dupa consolidare veniturilesi cheltuielile financiare publice totale, Tn urmdinenarii
transferurilor dintre bugete, evidgaza dimensiunile efortului financiar anual, starea de
echilibru sau dezechilibru a bugetului consolidat.

e Ansamblul deciziilor de natarfiscak luate de factorul decident politic, in scopul asigi
resurselor financiare destinate fi@an nevoilor publicesi a realizrii unor finalitaiti de natu#
economico-social reprezind politica fiscak Tn condiiile in care asupra economieit@neaz
diferiti factori. Prin urmare se poate afirmapolitica fiscai cuprinde ansamblul deciziilor prin
care se realizeaznodelarea structural sistemului fiscagi se asigut fungionarea acestuia n
scopul olginerii finalitatii dorite. Eficiena unui sistem fiscal nu seasoa# atat prin importaga
venitului fiscal, cat prin gradul de congire al contribuabililor la impozit.
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e Impozitelesi taxele respectiv arsamintele asimilate sunt fai obligatorii previzute in acte
normativesi vizeaz veniturile persoanelor fizice, veniturile persoanguridice, consumurile,
respectiv capitalurile.

e iIntre economissi finante publice exist o legitura directi. Finanele publice influeteaz
activitatile financiare a ageior economici,si reprezini factori de influega a poziiei respectiv

a performatei financiare a intreprinderilor. Gterea complexitii activitatii financiare a
intreprinderii Tn condiile extinderii economiei concurg@ale are profunde impli¢&in procesul
de adoptare ale deciziilor manageriale care #@ddbgabandonarea rutingi la utilizarea unor
metodestiintifice bazate pe recungtarea realitii Tn vederea stabilirii legjurilor cauzale dintre
fenomenele economicg situaia financiad a agentului economic, indiferent de forma de
proprietate. Abordarea problemelor care vizeagetivitatea financiar-contahiila entititii prin
prisma rel@ei cauz-efect impune studiul interdisciplinar al actiit economicesi financiare
consumatoare de resurse, cu reflectare difecperformarele financiare ale acestora. Analiza
financiaf servate acestui scop, ca parte compoaenanalizei economico-financiare, inclus
categoria disciplinelor cu caracter specializahdfiorientad spre fungunea financiar-contaliil

a intreprinderii.

e Prin analiza microeconondicse poate constata comportamentul intreprindeinactivitatea
economid si performanele financiare ofinute, evidegiind factorii de influema.

e in urma studiilorsi cercetrilor efectuate Tn practica financiarconside¥m ci structura
soldurilor intermediare de gestiune trebuie moditcdatorit fluxurilor operaiunilor de leasing
respectiv fluxurilor opergunilor de participde.

e Cifra de afaceri seilgeste cu un nou elemeni anumevenituri din dobanzi inregistrate
pentru activitatea de leasing.

e Teoria financiat nu specifid acest nou element, astfel propunem modificareadta cifrei
de afacersi introducerea in teoria financiadupa cum urmeaz :

Cifra de afaceri (CA)= Produta vandutz (PV) + Vanzri de marfuri (VMF) + Venituri din
dobanzi inregistrate pentru activitatea de leasfW@®I) + Subveni de exploatare aferente cifrei
de afaceri (SE)

e Venituri din dobanzi inregistrate pentru activeide leasing (VDI) reprezintin element nou
cere trebuie utilizat in analiza financia intreprinderii.

e in urma analizei pogei financiaresi performanei financiare a entiti am constatat dab
elemente relevantgi semnificative a fluxurilor de exploataresare influemeaz soldurile
intermediare de gestiung anume: - fluxurile de exploatare a operailor de participée.
Aceste doa elemente sunt componente a valoriuaghte.

e Din fluxurile de exploatare a opeéailor de leasing am creat un nou indicator inacee
priveste analiza soldurilor intermediare de gestiunegre ¢am denumitnarja operaiunilor de
leasingsi care este suplimentul de valoare ciedé¢ societtile de leasing prin activitates
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afacerea lor proprigi se determia ca diferega dintre venituri din dobanzi inregistrage
cheltuielile privind dobéanzile de refingame inregistrate:

Marja operagiunilor de leasing (MOL) = venituri din dobanzi wgistrate (VDI) — cheltuieli
privind dobanzile de refingare (CHD).

Intrucat teoria financiarnu evideiaza acest indicator, propunem introducerea lui inrfiake i
analiza financiar a intreprinderii.

e Pe baza fluxurile de exploatare a ogieralor in participgie am creat un alt nou indicatgr
anume, ,, Marja activittii in participgie” sau “Marja opergunilor de participge”, care se poate
determina prin diferga dintre veniturile transferate din opgrale participaie si cheltuielile
transferate din opetia de participaie. Marja activiitii Tn operaii de participaie reprezini
alocarea nau creali in sfera de activitate a asocierii Tn partigipa activititi industriale,
comerciale, presti servicii, respectiv alte activiti determinate intr-o perioadle gestiune :

Marja operaiunilor de participgie (MOP) = Veniturile transferate din oparade participgie
(VTOP)- Cheltuielile transferate din opetiade participgie (CHTOP)

Si in acest caz teoria financianu specifid acest indicatogi propunem introducerea lui in
finantelesi in analiza financidra intreprinderii.

e In urma constatilor exprimate mai sus, valoareaiadat se hrgeste cu dod elemente noisi
anumemarja operaiunilor de participgie respectivmarja din operauni de leasing:

Valoarea adugat: (VA) = Produgia exerctiului (PEX) — Consumuri intermediare (Cl) +
Marja comerciali (MC) + Marja operaiunilor de participgie (MOP) + Marja din operaunile
de leasing (MOL)

Ca urmare propunem introducerea celor add@lemente in teorigi practica financiar din
intreprinderi.

e Valoarea asligat poate fi analizat prin dod metodesi anume prin metoda sintelic
respectiv prin metoda aditireparttie). Valoarea atligag, analizal prin metoda sinteticeste
influentata de urnatorii factori : produ@a exerciiului, marja comercial, marja opergunilor de
leasing, marja opetianilor de participgée, respectiv consumurile intermediare. Valoarea
adiugat, analizal prin metoda aditiv este influemata de urmatorii factori: cheltuieli cu
personalul, cheltuieli cu impozitgi taxe, cheltuieli financiare, ajust de valoare privind
imobilizarile corporalesi necorporale, ajusti de valoare privind activele circulante, ajirst
privind provizioanele, alte cheltuieli de explo&avenituri extraordinare, venituri din subyien
de exploataregi venituri financiare.

e Prin evaluarea valorii adgate prin cele daumetode am creatin model de analiz a
impozitelor, taxelogi varsamintelor asimilatesi anume:

Impozite, taxesi varsaminte asimilate (I+TX) = Venituri totale (VT) —Cheileli totale
intermediare (CHTI) — Rezultatul net (RN)
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in acest model cheltuielile totale intermediareds¢ermiri prin diferena dintre cheltuielile
totale brutesi cheltuielile totale de impozitg taxe,si constituie un element de analiZe baza
acestui model, in anaiizfinanciaé se poate determina influgnfactoriai: a impozitelorsi
taxelor care sunt elemente constitutive a costurdlompozitului pe profit; a veniturilor totale; a
cheltuielilor totale 4ra cheltuielile cu impozitai taxe;si a rezultatului net. In acest context se
poate afirma & impozitele, taxelai varsamintele asimilate influgeaz poziia si performana
financiafi a agefgilor economici, respectiv @mimea valori@ a impozitelorsi taxelor este
determinat in fungie de nirimea valori@ a cheltuielilorsi veniturilor totale,si implicit de
marimea valorié@ a rezultatului net.

e Avand in vedere motivia temei am evidgrat faptul & impozitele, taxelei varsamintele
asimilate se regesc in valoarea awulgat, respectiv valoarea adgat este sursa de fingare ale
acestora. In congile n care agefii economici Tnregistred@zun rezultat net nefavorabil pentru
plata impozitelogi taxelor trebuie $apeleze la surse atrase sau la rezerve.

e Soldurile intermediare de gestiune privind rerlttatea caracterizeazstabilitatea financiara
agenilor economici prin fluxurile de rezultate dupum urmeax Excedentul brut de exploatare,
Rezultatul de exploatare, Rezultatul financiar, Wetul extraordinarsi Rezultatul net al
exerctiului.

e Prin fluxurile de rezultate se pot determina, cétpéea de autofinaare si autofinanarea
agenilor economici.

e in condiile in care veniturile totalesi cheltuielile totale intermediare sunt constante,
impozitele, taxelesi varsamintele asimilate respectiv cheltuielile cu asigie si protegia
sociak prin micgsorarea lorsi majorarea lor, influefgaz rezultatul net al ageitor economici.
Factorii de influega sunt : accizele, impozitg taxe locale, contritia de asiguiri sociale,
contribuitia de asiguiri sociale de anatate, contribtia la asiguiri pentrusomaj, alte cheltuieli
privind asigudrile si protegia sociad, cheltuieli cu alte impozitgi taxe, respectiv impozitul pe
profit.

e Poziia financiad a agefilor economici este analizape baza bilagului contabil, principala
situgie de raportare. Modifizile de structut respectiv modifigrile de valori a patrimoniului

a rezultatelor in urma opeiifor economice a fost realizatcu ajutorul contabiliitii cu patru
serii de conturi. Structura conturilor in contaiiiea cu patru serii de conturi se prexzastfel : -
conturi de mijloace economice (activ), conturi dess economice (pasiv), conturi de cheltuieli
si conturi de rezultate. Contabilitatea Tn patruiss conturi genere@zl6 tipuri de opetd, in
modelul de analiz privind influenta modificirilor de structuk si volum reflectate de bilanPrin
modelul contabilitii cu patru serii de conturi se pot analiza infltgeroperailor economice
factoriale asupra activelor, pasivelor patrimoniaspectiv asupra cheltuieliler a rezultatelor.
Poziia financiaé a agefilor economici este influgati de modificrile de structut si volum a
mijloacelor economice, surselor economice, a dédora cheltuielilor, a rezultatelor respectiv a
capitalului propriu.
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e Impozitele, taxelei varsamintele asimilate influggeaz poziia si performana financiai a
agenilor economici, care se concretizédn cheltuielisi datorii, dar sunt elemente constitutive
ale costurilor exceptand taxa pe valoargugat si impozitul pe profit.

e Consideim ci obiectivele politicii economice trebuie corelata sistemul fiscalsi cu
instrumentele fiscalgi monetare. Legislea in materie fiscal trebuie & fie cla@, precia si
concref. Actele normative nu pot Talca Constitgia, nu pot crea confuzisi erori n
interpretareasi aplicarea prevederilor. Neajunsurile legislatiie materie fiscal trebuie
inlaturate. Totoddit trebuie Tniturate actele normative care sunt contradictoaii, ¥ divergeta
custiinta economig, analiza financidi, respectiv conceptul de fingn

e Dupi parerea noasir nu se poate impozita falimentuh cu craz valoarea agligaé.
Prevederile legale Tn materie fistdfebuie & defineasg clar si precissi la modul imperativ
obligaiile bugetare pe care le reglementeaz

e Din cercetarea statisticintreprind am demonstrat pentru prima &@dah acest domeniuac
ratele de presiune fiséahu o influem negatid sau pozitid asupra performaei, echilibrului
financiarsi ratingului intreprinderilor, dupcum aceste sunt mai agresive sau mai relaxate.
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