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Introducere și stadiul cunoașterii 

Apariţia primelor monede a adus cu sine apariţia primelor taxe, dar şi a primelor modalităţi de 
evitare a lor. Relatările scot în evidenţă faptul, că încă de pe vremea Imperiului Roman, unii 
cetăţeni preferau să trăiască printre barbari decât să plătească taxele imperiului.  

Nici in zilele noastre situaţia nu pare a fi evoluat într-un sens pozitiv din acest punct de vedere, 
impactul fiscalității fiind unul din fenomenele economico-sociale complexe de maximă 
importanţă cu care statele se confruntă şi ale cărei consecinţe nedorite se caută a fi limitate. 

Teza de doctorat urmăreşte să analizeze aspectele legate de presiunea fiscală, asupra stabilității 
entităților economice. Tematica propusă este una de interes problematica suportabilității gradului 
de fiscalitate fiind mereu de actualitate. 

Permisivitatea legislativă, precum şi cea a autorităţilor competente, coroborate cu un grad al 
fiscalităţii extrem de ridicat, mai ales pentru o ţara în tranziţie către o economie de piaţă 
autentică, viabilă, reală au condus la crearea unui mediu mai putín propice dezvoltării afacerilor 
în România. 

Considerăm că este necesar ca la nivelul fiecărei ţări presiunea fiscală să fie menţinută în limite 
suportabile pentru toți contribuabilii, dar în acelaşi timp să se poată satisface necesităţile de bază 
ale indivizilor. Aceasta, în condiţiile în care acoperirea cheltuielilor în continuă creştere reclamă 
resurse tot mai mari, iar în acelaşi timp o fiscalitate prea ridicată nu este agreată de mediul de 
afaceri. Prin urmare problema presiunii fiscale asupra stabilității financiare a întreprinderilor este 
una destul de complicată, având în vedere că o presiune prea mare descurajează contribuabilii să 
muncească, să economisească şi să investească. Este de dorit o îmbinarea a fiscalităţii cu 
satisfacerea într-o măsură cât mai bună a nevoilor indivizilor, astfel încât contribuabilii să 
resimtă faptul că impozitele şi taxele prelevate de la ei sunt într-adevăr cheltuite în interesul lor. 

Cheltuieli publice ridicate înseamnă în primul rând o bună satisfacere a nevoilor sociale, şi în 
particular a celor legate de protecţia socială, sănătate şi învăţământ. Totuşi, un nivel însemnat al 
cheltuielilor publice reclamă şi resurse fiscale sporite, mobilizate la buget prin intermediul 
impozitelor şi contribuţiilor. Deci implicit, ţările unde cheltuielile publice sunt însemnate, 
prezintă şi un nivel ridicat al presiunii fiscale, iar acolo unde nivelul cheltuielilor publice este 
mai modest, fiscalitatea este mai relaxată. 

Pornind de la prezentarea teoretică a conceptului de fiscalitate, prin intermediul acestei lucrări se 
doreşte să se scoată în evidenţă, prin apel la legislaţie şi prin studii de caz, necesitatea diminuării 
efectelor nocive ale presiunii fiscal în vederea asigurării unei stabilități financiare a agenților 
economici din țara noastră.  

Teza de doctorat tratează următoarele aspecte: 

► Problematica finanțelor publice care constituie o componentă de primă dimensiune a vieții 
economico-sociale,concentrarea la dispoziția autorităților centrale și locale 30%-60% din 
produsul intern brut. 
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► Impactul finanțelor publice asupra reproducției sociale în sfera agenților economici. 

► Interacțiunea finanțelor publice și cele private. 

► Metodele de prelevare a impozitelor,taxelor și a contribuțiilor de la cei care participă la 
procesu de creare a valorii adăugate. 

►Analiza economico-financiară a agenților economici prin prisma cauză-efect a impozitelor și 
taxelor. 

În elaborarea tezei am ținut cont de lucrările de specialitate publicate în țară și anume: Finanțele 
Publice (Iulian Văcărel și colaboratorii,2003); Economie și finanțe publice (Nicolae 
Hoanță,2000); Finanțe Publice și fiscalitatea (Constantin I.Tulai,2003); Finanțele agenților 
economici (Gh.D.Bistriceanu,2001); Fiscalitate (Petre Brezeanu,2009); Drept fiscal și 
financiar(Ioan Condor,1996); Fiscalitate de la lege la practică (Lucian Târu,2010); Contabilitate 
financiară românească (Atanasiu Pop,2002); Politici și tehnici bugetare (Tatiana Moșteanu și 
colaboratorii,2002); Teoria și practică în finanțarea întreprinderilor (Ioan E. Nistor,2004); 
Finanțele întreprinderii(I. Nistor,V.D. Lăcătuș,2008); Finanțele publice (T.Moșteanu și 
colaboratorii,2008);Analiză și diagnostic financiar-contabil (Silvia Petrescu,2008); Raportări 
financiare. Evoluții,Conținut,Analize (Bătrâncea Ioan,2006); Bilanțul entității economice 
(Bătrâncea Ioan și colaboratorii,2006); Analiză financiară a întreprinderii (Maria 
Bătrâncea,Larisa-Margareta Bătrâncea,2004).  

Dintre lucrările de referință publicate în străinătate în acest domeniu sunt: Atkinson P., Van den 
Noord P., (2001), Ang, J.S. (1992), Angelopoulos, K., Philippopoulos, A. (2007), Arce, D.G.M, 
(1997), Ardagna, S. (2001), Buri, M., Franco, D. (2006), Caprizzi, V. (2005), Costas, A., Lam 
R.W.K.(2009), Coutinho, L. (2008), Fiscal Policy and Macroeconomic Stabilizations: What are 
the Gains for Cooperation?, Journal of International Tax and Public Finance, Volume 19, 
Number 1De Haan, J., Strum, J.E. (1994),  Devereux, M.P., Griffith, R. (2003), Feld, L.P., 
Schaltegger, C.A.(2010), Glick, R., Hutchison, M. (1993), Goodhart, C.A.E, Sunirand, P., 
Tsomocos, D.P. (2004), A model  to Analyse Financial Fragility, Greiner, A. (1998), Guerard, 
J.B., Schwartz, E. (2007), Head, J.G. (1997), Jarass, L., Obermair, G.M. (2006), Kammas, P. 
(2011), Knoester, A. (1979), Krugman, P. (2012),Lin, Z., Nagurney A. (2012), Manzano, B., 
Perez, R., Ruiz, J. (2005), Mueller, A.P. (2010), Neck, R., Schneider, F. (2001), Reid, G.C. 
(2012), Roszkowski, M.J, Delany, M.M, Cardell D.M. (2011), Ruggery, J., Zou, Y. (2007), 
Schratzenstaller, M. (2005), Schuknecht, L. (2000), Semmler, W., Zhang, W. (2004), Sterks, 
C.G.M. (1984), Tervala, J. (2008), Van der Ploeg, F. (2011),  Van Der Ploeg, F.(2005), Welfens, 
P.J.J. (2010), Yashiv, E. (1997), Zhang, L., Altman, E.I., Yen, J. (2010).  

Tot în acest demers am avut în vedere legislația în materie fiscală, complementările și 
modificările ulterioare precum și bazele de date indexate. 

Cuvinte cheie: fiscalitate, taxare, impozite, presiune fiscală, stabilitate financiară, 
performanță, rating 
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Obiectivele și metodologia cercetării 

Prin studiul nostru urmărim să evidenţiem legătura între impozitele și taxele percepute agenților 
economici pe de-o parte și stabilitatea financiară a acestora pe de altă parte. Această legătură este 
evidențiată atât prin intermediul ratelor financiare cât și prin modelele statistice construite. 

Totodată am avut în vedere și obiective specifice și anume:  

● Studiul și cercetarea finanțelor publice și interacțiunea lor cu finanțele agenților economici din 
România.  

● Metodele de formare ale fondurilor publice și cele private. Fiscalizarea agenților economici: 
fiscalizarea veniturilor,capitalurilor și a averii respectiv fiscalizarea consumului și a cheltuielilor. 

● Locul și rolul impozitelor,taxelor și a contribuțiilor sociale în economia întreprinderii. 

● Impozitarea producției și a produselor,respectiv efectele acestora asupra agenților economici. 

● Influența impozitelor,taxelor și a contribuțiilor obligatorii asupra performanței financiare și 
poziției financiare ale agenților economici. Indicatorul principal în cadrul căreia se regăsesc 
impozitele și taxa este valoarea adăugată. 

● Modele de analiză aferente performanțelor financiare și poziției financiare ale agenților 
economici. Am introdus elemente noi în practica și teoria financiară privind problematica 
determinării valorii adăugate, cuantificarea influențelor impozitelor și taxelor asupra valorii 
adăugate, impactul impozitării asupra stabilității financiare a întreprinderii. 

Metodologia de cercetare prin natura temei abordate este una deductivă, non-interacționară, 
elementele de analiză calitativă îmbinându-se cu cele de analiză cantitativă.  

Într-o primă etapă a cercetării, am efectuat o informare generală (preliminară), printr-o cercetare 
primară fundamentală, realizându-se parcurgerea unei serii de documente primare (studii și 
articole de specialitate, comentarii asupra unor lucrări). Ulterior am continuat cercetarea, 
efectuând o serie de analize empirice care au evidențiat modul în care taxarea influențează 
activitatea pe care o desfășoară entitățile, subliniind felul în care acestea contribuie la diminuarea 
volatilității și creșterea lichidității acestora sau creșterea eficienței acestora, în contextul 
procesului de integrare de la nivelul UE. 

Ca și metode de prelucrare și analiză a datelor am utilizat atât analize calitative precum analiza 
comparativă și studierea documentelor, cât și analize cantitative precum sistematizarea, 
ajustarea și uniformizarea, diferiți indicatori (e.g. indicatori economico-financiari: ROA, ROE) 
corelația, precum și alte tehnici statistice. 
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1 FINANȚELE PUBLICE, FINAN ȚELE PRIVATE 
ȘI INTERAC ȚIUNEA LOR 

Apariţia finanţelor este rezultatul unui proces istoric îndelungat şi complex, care este determinat 
de evoluţia vieţii sociale prin apariţia şi dezvoltarea comunităţilor umane, apariţia proprietăţii 
private şi scindarea în clase sociale, dezvoltarea forţelor de producţie şi a relaţiilor marfă-bani, 
apariţia statului şi crearea aparatului de constrângere cu scopul de a asigura condiţii pentru 
acumularea de mijloace băneşti necesare întreţinerii aparatului de stat şi îndeplinirea funcţiilor 
sale. În toate orânduirile social-economice, finanţele s-au manifestat ca relaţii sociale de natură 
economică apărute în procesul repartiţiei produsului social şi mai ales a venitului naţional, în 
strânsă legătură cu îndeplinirea funcţiilor şi sarcinilor statului. 

După părerea noastră, finanţele sunt o parte a relaţiilor social-economice, exprimate în formă 
bănească, ce apar în procesul repartiţiei produsului naţional brut şi mai ales a venitului naţional, 
cu ajutorul cărora se formează şi se repartizează fondurile băneşti ale statului şi ale agenţilor 
economici, necesare satisfacerii unor nevoi generale ale societăţii şi dezvoltarea afacerilor. 

În vederea realizării obiectivelor, prin legea bugetului consolidat,se constituie fonduri la 
dispoziţia autorităţilor publice centrale și locale. Aceste fonduri se formează pe seama unei părţi 
din produsul intern brut, mai ales a venitului naţional, şi sunt utilizate pentru finanţarea unor 
nevoi generale, atât la nivel naţional cât şi la nivel local. Astfel se înregistrează o multitudine 
fluxuri băneşti, pe de-o parte pentru constituirea fondurilor publice, iar pe de altă parte pentru 
utilizatorii acestor fonduri, fapt care generează o serie de legături sociale între participanţii la 
acest proces. 

Fiecărei componente a sistemului financiar îi corespund, de regulă, mai multe fonduri de resurse 
financiare. Fiecare fond are propriile sale reguli de constituire și de distribuire,legăturile sale 
specifice cu celelalte fonduri și o anumită rațiune. 

Aceste fonduri se grupează după diferite criterii,și anume:după nivelul (eșalonul) la care se 
constituie; după destinație; după forma de proprietate; după titlul cu care se fac prelevări la 
fonduri și plăți de la acestea. 

Fondurile de resurse financiare, publice și private, sunt legate între ele printr-un sistem de vase 
comunicante, dar surplusul (excedentul) unui anumit fond poate fi preluat numai la fondul cu 
care acesta are corespondență,iar lipsa (deficitul) de resurse a unui anumit fond nu se poate 
completa decât de la fondul cu care acesta are legături. În procesul de echilibrare a fondurilor 
individuale de resurse financiare trebuie să se respecte principiul compatibilității 
fondurilor,folosindu-se mecanismul de reglare corespunzător. 
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Finanțele private conțin relații social-economice bănești prin intermediul cărora întreprinderile, 
societățile de asigurări,bănicile private etc. Își constituie, repartizează, gestionează si controlează 
fondurile de resurse financiare. Finanțele private cuprind veniturile,cheltuielile,creanțele și 
obligațiile, împrumuturile primite sau acordate,primele de asigurare care se încasează,plățile de 
despăgubiri și sume asigurate etc. 

Agenții economici cu capital privat își procură resursele financiare necesare din activitatea și din 
rezultatele economice proprii,precum și de pe piața financiară,pe baze contractuale,prin 
confruntarea pe piață de capital a cererii și ofertei. Agenții economici privați nu pot folosi 
constrângerea pentru mobilizarea de resurse temporare disponibile,dar pot aplica măsuri de 
executare silită a prevederilor contractuale;de asemenea,nu pot influența în mod legal moneda 
națională,ci numai o utilizează. 

Finanțele private au ca obiect modul și proporțiile constituirii capitalului social la nivelul 
agenților economici,repartizarea profiturilor pentru cerințe de creștere economică, remunerarea 
acționarilor, modalitățile de efectuare a plasamentelor in cazurile în care apar unele lichidități 
temporare sau cu caracter îndelungat,mobilizarea operativă a creanțelor și stingerea obligațiilor 
fața de terți etc. 

Relațiile financiare private se desfășoară pe baza prevederilor deciziilor adoptate de către 
consiliile de administrație și a contractelor economice sau financiare încheiate cu terții. Ele nu 
suferă nici o ingerință din partea statului, care nu urmărește –în domeniul privat-decât 
problemele fiscale. 

Conținutul,structura și modul de organizare a finanțelor private urmăresc desfășurarea unei 
activități rentabile și o strategie optimă de dezvoltare a fiecărui agent economic. 

Finanțele private se confruntă cu probleme de echilibru financiar,în sensul că fluxurile financiare 
de ieșire nu pot avea loc decât in limita fluxurilor de intrare. Între acestea se stabilește un 
echilibru inițial,care trebuie urmărit pe parcurs. 

Fiind conectate la acelaşi sistem, între diferitele fonduri de natură financiară există frecvente şi 
intense mişcări de resurse, intrări şi ieşiri, denumite şi fluxuri financiare. Deseori aceste mişcări 
sunt invocate tocmai pentru a explica interacţiunea dintre elementele sistemului financiar şi 
unitatea sistemului. Acest lucru este explicabil deoarece fluxurile financiare reprezintă tocmai 
expresia concretă, pe plan organizatoric, a raporturilor financiare care intervin între participanţii 
la formarea şi repartizarea fondurilor. În acest caz se pot stabili fluxuri către și dinspre stat pe de-
o parte și contribuabili, persoane fizice și juridice pe de altă parte. Mişcările de resurse au loc în 
dublu sens, fiecare din parteneri având şi calitatea de plătitor şi pe aceea de beneficiar, fără însă 
ca întotdeauna cele două sensuri să se condiţioneze reciproc. 

În aceste raporturi statul este reprezentat prin instituţiile sale specializate, ce administrează, în 
numele său, diferitele fonduri centralizate, având atribuţii în finanţarea cheltuielilor legate de 
satisfacerea diferitelor categorii de nevoi generale. Este vorba despre Ministerul Finanţelor 
Publice şi unităţile sale teritoriale care administrează bugetul administraţiei centrale, despre 
consiliile locale care administrează bugetele locale; despre Banca Naţională şi băncile 
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specializate care manevrează resursele de creditare; instituţiile de asigurare şi reasigurare şi 
organele de asigurări sociale. 

Agenţii economici primesc în anumite condiţii resurse din fondurile centralizate ale statului şi 
efectuează vărsăminte pentru alimentarea acestor fonduri. 

Mişcări de resurse intervin nu numai între aceste două categorii de parteneri ci, în unele condiţii, 
şi între diferitele fonduri centralizate. Au loc, de asemenea, unele mişcări interioare de resurse, 
proprii unor subsisteme ca de exemplu cele specifice autofinanţării agenţilor economici, cele 
dintre instituţiile bancare dintre cele de asigurări şi reasigurări etc. 

Fondurile de natură financiară formează, datorită conexiunii fluxurilor dintre ele şi a raporturilor 
de integrare un sistem închegat. Unele fluxuri sunt prefigurate în bugetele de venituri şi 
cheltuieli. Altele apar doar cursul execuţiei, când datorită influenţei factorilor cu acţiune 
dezechilibrată sunt necesare mişcări compensatorii pentru ca pe seama excedentelor de resurse 
de la unele fonduri să se poată compensa deficitele ce apar la altele. În felul acesta, tocmai 
datorită conexiunii şi interacţiunii fluxurilor, prin integrarea fondurilor în sistemul de fonduri se 
asigură echilibrul de sistem, capacitatea de autoreglare şi funcţionalitatea mecanismului 
financiar. 
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2 FISCALIZAREA ÎNTREPRINDERILOR 

Termenii de fisc şi fiscalitate au o vechime considerabilă, existând încă dinaintea apariţiei 
statale. Cuvântul fisc îşi are originea în limba franceză însemnând instituția de stat care stabilește 
și încasează contribuțiile către stat, urmărește pe cei care nu și-au plătit în termen aceste 
contribuții.(Coteanu, et al., 1998, p. 382) Pe de altă parte prin fiscalitate se înțelege un sistem de 
percepere a impozitelor și taxelor prin fisc; totalitatea obligațiilor fiscale ale cuiva.(Coteanu, et 
al., 1998, p. 382) 

În literatura noastră economică este prezentă accepţiunea actuală a cuvântului, fiscul fiind 
înfăţişat ca „instituţie a statului investită cu dreptul şi obligaţia de a aşeza, de a încasa şi de a 
urmări plata impozitelor şi a taxelor datorate statului de către contribuabili”.(Bistriceanu D., 
2001, p. 161) 

Dintre formele derivate ale cuvântului fisc, una prezintă pentru noi o importanţă deosebită şi 
anume noţiunea de fiscalitate. 

În sens juridic, fiscalitatea reprezintă ansamblul legilor şi regulilor cu privire la impozite. Sau, 
aşa cum subliniază unii autori, fiscalitatea se prezintă ca un corpus de reguli şi mecanisme 
menite să asigure realizarea rolului fundamental pe care îl joacă impozitele în funcţionarea 
organismului statal şi, pe un plan mai larg, a vieţii sociale în ansamblul ei.(Tulai, 2003, p. 188) 

În accepţiunea sa economică, „fiscalitatea reprezintă nu numai ansamblul reglementărilor privind 
stabilirea şi perceperea impozitelor, ci şi o caracteristică a politicii statului în materie de impozite 
şi o expresie a sarcinilor fiscale ale diferitelor categorii de contribuabili”.(Tulai, 1985, p. 127) 

De fapt, în limbajul uzual, dar şi în publicistica de specialitate, mai ales atunci când se vorbeşte 
despre înăsprirea fiscalităţii, aceasta este identificată cu presiunea fiscală ce semnifică însă 
nivelul fiscalităţii. În realitate acesta nu se poate măsura prin volumul absolut al impozitelor şi 
nici creşterea impozitelor nu poate fi pusă exclusiv pe seama creşterii presiunii fiscale, aceasta 
deoarece volumul impozitelor poate creşte datorită sporirii materiei impozabile în condiţiile în 
care presiunea fiscală rămâne neschimbată. (Tulai, 2003, pp. 188-189) 

În lucrări mai recente noţiunea de fiscalitate este chiar suprapusă aceleia de impozite. Fiscalitatea 
constă, prin definiţie, spune M. Laure „ în prelevările impuse locuitorilor unei ţări de către o 
autoritate publică care, din partea sa asigură protecţie şi furnizează serviciile”. (Laune, 1993, p. 
13)Evident că aici este vorba despre o definiţie a impozitelor. 
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În aceeaşi manieră procedează şi alţi autori care, comparând fiscalitatea cu parafiscalitatea, sau 
cu alte prelevări obligatorii sau facultative, compară, în fapt, impozitele cu taxele parafiscale, cu 
cotizaţiile sociale sau cu împrumuturile. (Gaudemet & Molinier, 1997, pp. 24-39) 

La fel ca şi în cazul fiscului şi în privinţa fiscalităţii, apare adesea pe lângă limbajul tehnic sobru 
şi neutru şi limbajul peiorativ, colorat şi ironic, potrivit pentru a scoate în evidenţă aversiunea 
faţă de impozite şi faţă de fiscalitate, precum şi lipsa de raţionalitate ce caracterizează sistemele 
fiscale. Aprecieri nu tocmai măgulitoare despre fiscalitate apar la mulţi învăţaţi. Pentru Nicolas 
Baudeau fiscalitatea nu este raţională „Într-adevăr, examinând sistemul universal al fiscalităţii 
vechi şi moderne constaţi că el este fondat pretutindeni pe aceeaşi lipsă de raţiune” (Baudeau, 
2009, p. 1771). Aceeaşi percepţie negativă asupra legilor fiscale şi la Louis de Bonald care 
spunea că „reglementările pasagere şi întotdeauna provizorii, aranjamentele locale şi de 
circumstanţă, toate aceste legi ale fiscalităţii şi comerţului care încarcă codul statelor şi capul 
funcţionarilor şi care mai curând se opun adevăratelor interese ale societăţii, nu sunt decât un 
compromis între lăcomia principelui şi cupiditatea supuşilor” (Bonaid, 1800). Acestor vechi 
interpretări li se asociază mai recentele opinii ale unor reputaţi specialişti, la fel de puţin 
elogioase ca şi cele ale înaintaşilor. „Fiscalitatea - spunea în 1993 Claude Champaud, 
preşedintele onorific al universităţii Rennes - este o artă dificil ă care constă în a alege între 
diferitele inconveniente şi efecte alternative adesea necunoscute dinainte, sau, mai degrabă 
nebănuite”. Pentru profesorul Martinez „fiscalitatea este un western unde o prelevare din două 
este în afara legii, de vreme ce cele 1000 de miliarde ale cotizaţiilor sociale nu sunt niciodată 
controlate de către Parlament” (J. C. Martinez, 1995, p. 21).  

Unghiul diferit din care este privită fiscalitatea depinde de formaţia juridică, economică sau 
sociologică a autorului. Indiferent de asta însă, toţi o leagă invariabil de regimul impozitelor. De 
aceea se spune, cu deplin temei, că fiscalitatea este ştiinţa despre impozite. (Tulai, 2003, p. 188) 

Din definiţiile prezentate mai sus se observă că fiscalitatea reunește câteva elemente comune şi 
altor discipline cum sunt: macroeconomia, finanţele publice, contabilitatea dar şi cu concepte şi 
elemente financiare și juridice proprii. 

Oricare din definiţiile redate mai sus, face referire la un sistem care pune în mişcare instituţii, 
reglementări juridice, mecanisme tehnice, instrumente şi proceduri cu scopul de a mobiliza la 
bugetul public consolidat resurse publice de la contribuabili, persoane fizice și juridice. 

Problematica presiunii fiscale în România este mai actuală ca oricând, în primul rând pentru că 
ne aflăm în faza reformării sistemului fiscal, începută după părerea noastră, odată cu adoptarea 
Codului Fiscal, Codului de procedură fiscală şi a Normelor metodologice de aplicare a Codului 
Fiscal1’2’3, în al doilea rând pentru că România resimte acut lipsa investiţiilor majore care să 
creeze locuri de muncă stabile şi bine plătite, iar în al treilea rând pentru că veniturile majorităţii 
contribuabililor sunt grevate de o fiscalitate excesivă care descurajează investitorii, şi care 
încurajează evaziunea fiscală. 

                                                 
1 Legea 571 din 22.12.2003 privind Codul Fiscal, publicată în M.Of.nr.927 din 23.12.2003 
2 O.G. nr.92 din 24.12.2003 privind Codul de procedură fiscală, publicată în M.Of.nr. 941 din 29.12.2003 
3H.G. nr. 44 din 22.01.2004 pentru aprobarea Normelor metodologice de aplicare a Legii 571/ 2003 privind Codul 
fiscal, publicată în M.Of.nr. 112 din 6.02.2004 
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Pentru a-şi realiza scopul în cadrul politicii fiscale, presiunea fiscală impusă de puterile publice 
trebuie să armonizeze două tendinţe diametral opuse: pe de o parte, pe cea a statului, care doreşte 
ca aceasta să fie tot mai mare pentru acoperirea cheltuielilor publice crescânde şi pe de altă parte, 
cea a cetăţeanului, care doreşte o presiune fiscală cât mai mică.(Hoanţă, 1997, p. 154) 

De aceeaşi părere este şi Ion Botea, care menţionează că indiferent de terminologia folosită în 
literatura de specialitate, presiunea fiscală exprimă aceeaşi idee, a obligaţiei, prin impozit, faţă de 
stat. (Botea, 1997, p. 179) 

În opinia profesorului universitar dr. Constantin Tulai presiunea fiscală este un concept strâns 
legat de acela de fiscalitate, fiind folosit adeseori pentru a caracteriza nivelul acesteia.(Tulai, 
2003, p. 287) 

Se vorbeşte adeseori despre înăsprirea sau relaxarea fiscalităţii. Evident este vorba despre 
creşterea sau scăderea fiscalităţii, adică despre modificarea presiunii fiscale.(Tulai, 2003, p. 287) 

Nivelul fiscalităţii nu poate fi apreciat în funcţie de volumul absolut al impozitelor, chiar dacă se 
urmăreşte evoluţia lui în timp. Volumul impozitelor se poate modifica în condiţiile în care statul 
nu-şi poate schimba pretenţiile faţă de contribuabili, presiunea fiscală rămânând aceeaşi. 
Principalii factori de influenţă sunt numărul contribuabililor, materia impozabilă pe care o deţin 
şi rata inflaţiei.(Tulai, 2003, p. 287) 

Înseamnă că nivelul fiscalităţii sau presiunea fiscală semnifică cât de apăsătoarea sunt impozitele 
sau, altfel spus, cât de mare este povara fiscală care apasă pe umerii contribuabililor. Pentru 
măsurarea presiunii fiscale se calculează rata fiscalităţii.(Tulai, 2003, p. 287) 

În opinia unor reputaţi specialişti în domeniul finanţelor publice, rolul cel mai important al 
impozitelor se reflectă în aportul acestora la formarea resurselor financiare necesare statului 
pentru efectuarea cheltuielilor publice. Atât din punct de vedere politic, cât şi din punct de 
vedere economic, financiar şi social, prezintă un interes major dimensionarea părţii din produsul 
intern brut preluată la dispoziţia statului prin intermediul impozitelor. Aşa se explică faptul că nu 
numai în mediul politic, ci în general, se acordă o mare atenţie problemei privind nivelul 
fiscalităţii dau gradul de fiscalitate.(Văcărel, et al., 2004, p. 371) 

După părerea profesorului universitar dr. Gheorghe Manolescu rata fiscalităţii reprezintă un 
indicator de măsurare a părţii veniturilor extrase din producţie, care tranzitează bugetul printr-un 
proces de afectare obligatorie şi publică, în loc de a fi lăsate liber la dispoziţia iniţiativei 
private.(Manolescu, 1997, p. 69) 

După părerea noastră, presiunea fiscală, ca fenomen financiar macroeconomic, reprezintă 
nivelul de impunere la care este supus contribuabilul, într-un cadru juridic reglementat prin 
Legea bugetului de stat, şi prin Legea bugetului asigurărilor sociale de stat, în funcţie de politica 
financiară şi fiscală anuală a Guvernului aflat în funcţiune, politică care este adoptată de 
Parlament cu majoritate de voturi. Mărimea impunerii veniturilor contribuabililor poate fi 
determinată atât la nivel macroeconomic cât şi la nivel microeconomic cu ajutorul unui sistem de 
indicatori între care locul central în reprezintă rata presiunii fiscale. 
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Indiferent de terminologia folosită în literatura de specialitate financiară (coeficient fiscal, 
tensiune fiscală, povară fiscală, rata prelevărilor obligatorii, nivelul fiscalităţii, gradul de 
fiscalitate, rata fiscalităţii etc.), presiunea fiscală exprimă aceeaşi idee, şi anume aceea a 
obligaţiei, prin impozit, faţă de stat şi de diminuare a veniturilor particulare. 

Rata presiunii fiscale sau rata prelevărilor obligatorii poate fi abordată în două moduri. Astfel, în 
sens larg, rata presiunii fiscale se determină ca un raport dintre totalul impozitelor şi 
contribuţiilor sociale efectiv încasate de administraţia publică şi produsul intern brut. În sens 
restrâns presiunea fiscală se referă la raportul dintre mărimea impozitelor încasate şi produsul 
intern brut. 

Semnificaţia ratei presiunii fiscale se remarcă pe două planuri şi anume pe plan contabil şi pe 
planul analizei economico-financiare. 

Din punct de vedere contabil, rata presiunii fiscale nu ia în considerare de faptul că prelevările 
obligatorii finanţează şi alte prelevări obligatorii, cu alte cuvinte fluxurile cuantificate la 
numărătorul ratei nu sunt consolidate(nu elimină prelevările obligatorii vărsate de administraţiile 
publice). 

Din punctul de vedere al analizei economico-financiare, rata presiunii fiscale evidenţiază 
aspectul confiscatoriu al prelevărilor obligatorii, neglijând faptul că acestea sunt reinjectate în 
circuitul economic sub forma cheltuielilor publice. Rata presiunii fiscale este un indicator de 
măsurare a acelei părţi din veniturile provenite din producţie, care trece printr-un proces de 
distribuire obligatorie şi publică, în loc să fie lăsată la libera dispoziţie a iniţiativei private. 

Creşterea presiunii fiscale este în mod cert legată de extinderea rolului economic şi social al 
statului. Sunt cunoscute rezistenţele politice la creşterea presiunii fiscale în guvernul Margaret 
Thatcher din 1990(Hoanţă, 2000, p. 155), sau încercarea din 1970 din Franţa de a se provoca 
încetarea plăţii impozitului. 

În ultimele două decenii majoritatea sistemelor fiscale ale ţărilor dezvoltate au suferit 
transformări semnificative, pe fondul adoptării unei noi accepţiuni pe plan fiscal. Crizele 
economice mondiale, creşterea excesivă a gradului de complexitate a sistemelor fiscale, influenţa 
negativă pe care impozitele şi taxele o aveau asupra creşterii economice reprezintă principalii 
factori care au determinat reformele fiscale. 

Filosofia economică îmbrăţişată de tot mai multe guverne presupunea renunţarea la concepţiile 
keynesiste care nu-şi dovediseră viabilitatea în rezolvarea crizelor apărute. Statele au optat 
pentru un grad de intervenţionism mai scăzut, accentul mutându-se pe acţiunea liberă a forţelor 
pieţei. Nu trebuie neglijat, însă, faptul că fenomenul sporirii cheltuielilor guvernamentale este o 
realitate a lumii contemporane, transpusă firesc în creşterea nevoii de resurse fiscale. 

Prin urmare, prin reformele înfăptuite, statele dezvoltate au avut o misiune grea de îndeplinit, 
respectiv găsirea acelei formule care să asigure şi resursele necesare operabilităţii instituţiilor 
publice şi atingerea obiectivelor mai sus amintite. 
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Mişcările antiimpozite au cunoscut o anumită amploare la sfârşitul anilor 1970, mai ales în 
S.U.A. extinzându-se ulterior şi în ţări care aveau reputaţia unui civism fiscal ca Norvegia sau 
Danemarca. 

În România, problema presiunii fiscale este mai actuală ca oricând, datorită faptului că ne aflăm 
în faza modernizării sistemului fiscal românesc, pe de-o parte, iar pe de altă parte, pentru că 
economia românească resimte acut lipsa capitalurilor disponibile de a fi investite, proprii sau 
străine, ceea ce implică o politică fiscală deosebită. 

Datorită necesităţilor tot mai mari de finanţare reclamate de puterile politice, presiunea fiscală 
suportată de contribuabilii naţionali a cunoscut în decursul timpului nivele tot mai ridicate, fără a 
fi posibil să se stabilească cu precizie limita maximă până la care poate ajunge aceasta. 

Analizând evoluţia veniturilor fiscale aferent anilor 1991-1997 pe baza execuţiei bugetului de 
stat am constatat următoarele: 

•  în această perioadă au fost introduse impozite directe specifice cum ar fi 
impozitul pe profit,impozit pe venituri din capital şi alte impozite şi taxe respectiv 
vărsăminte obligatorii. S-a reintrodus impozitul pe salarii ca este suportat de 
titularii de venituri înlocuindu-se vărsămintele globale efectuate de entitățile 
economice,în sarcina unităților economice a rămas numai impozitul pe fond de 
salarii care de păşeşte un plafon stabilit de guvern. 

•  în structura impozitelor indirecte în anul 1993 a apărut o formă modernă de 
impunere,taxa pe valoarea adăugată care a înlocuit impozitul pe circulaţia 
mărfurilor. 

Pentru organizarea unui sistem fiscal modern, în această perioadă s-a introdus impozitul pe 
profit,impozitul pe salarii şi accizele. De asemenea în funcţie de obligaţiile internaţionale 
asumate de ţara noastră s-a modificat semnificativ regimul taxelor vamale în domeniul 
liberalizării schimburilor economice externe. 

Obiectivele urmărite prin introducerea acestor impozite au avut scopul de a reforma sistemul 
fiscal bugetar,armonizarea legislaţiei fiscale interne cu cea comunitară şi formarea veniturilor 
bugetare. 

Veniturile bugetului de stat în perioada 1990-1997 au crescut în mărimi procentuale 
semnificative. În mod similar au crescut veniturile fiscale,respectiv s-au majorat impozitele 
directe şi indirecte. În această perioadă veniturile fiscale, respectiv impozitele şi taxele, prezintă 
o creştere,dar ponderea acestora în produsul intern brut în sumă totală prezintă o micşorare în 
procente(vezi tabelul nr.). 

Ponderea veniturilor fiscale în PIB de la 64,25% a scăzut la 59,60% în anul 1993,la 39,94% în 
anul 1994,la 23,34% în anul 1995,la 23,36% în anul 1996 şi la 38,10% în anul 1997. 

Ponderea impozitului pe profit în PIB aferent anului 1992 s-a micşorat la 12,25% în anul 1993,la 
9,14% în anul 1994,la 5,23% în anul 1995,la 4,69% în anul 1996 şi la 10,39% în anul 1997. 



15 

 

Ponderea taxei pe valoarea adăugată în PIB aferent anului 1993 prezintă 11,86%,în anul 1994 
prezintă10,89%,în anul 1995 prezintă 7,08%,în anul 1996 prezintă 7,14% respectiv în anul 1997 
prezintă 11.41%. 

În perioada 1998-2004 veniturile totale ale bugetului de stat respectiv veniturile fiscale în 
ansamblul şi în structura lor au crescut în termeni nominali. 

În anul 2000 a fost introdus impozitul pe venitul global. În această perioadă analizată impozitele 
indirecte cuprinse în execuţia bugetului de stat au depăşit volumul impozitelor directe ceea ce 
reprezintă o povară în plus asupra consumatorului final (vezi tabelul anterior). 

Ponderea veniturilor fiscale în PIB prezintă o micşorare de la 16,37% aferentă anului 1998,la 
15,40% aferentă anului 1999,la 14,12% aferentă anului 2000, la 11,63% aferentă anului 2001,la 
11,3% aferentă anului 2002,la 11,95% aferentă anului 2003şi la 12,22% aferentă anului 2004. 

Ponderea impozitului pe profit în PIB în această perioadă se menţine în intervalul de 3,11% şi 
2,71%. 

Ponderea pe valoarea adăugată în PIB în perioada 1998-2004 se menţine în intervalul de 6,22% 
şi 4,39%. 

Ponderea accizelor în PIB este situată între 3,21% şi 2,13%. 

Alte impozite şi taxe în perioada analizată au o pondere în PIB între 2,22% şi 1,57%. 

în perioada 2005-2010,execuţia bugetului de stat prezintă o creştere semnificativă,astfel: 

• Veniturile totale de la 36559 milioane lei s-au majorat la 66546,5 milioane lei. 

• Veniturile fiscale de la 34531,2 milioane lei s-au majorat la 56304,7 milioane lei. 

• Impozitul pe profit de la 6495,3 milioane lei s-a majorat la 10090,9 milioane lei. 

• Impozitul pe venit de la 6670,3 milioane lei s-a majorat la 17852,31 milioane lei. 

Putem afirma că impozitul pe venit în perioada 2005-2010 în termeni nominali şi reali 
evidenţiază un volum mai mare de încasări la bugetul de stat decât impozitul pe profit.  

Taxa pe valoarea adăugată a crescut de la 13021,3 milioane lei la 39246 milioane lei. 

• Accizele au crescut de la 9079,4 milioane lei la 16212,3 milioane lei. 

• În această perioadă analizată produsul intern brut a crescut într-un mod similar cu 
veniturile fiscale. Ponderea veniturilor fiscale în PIB se menţin în intervalul de 
12,7% şi 11,26%. 

Veniturile bugetului de stat la 31 decembrie 2010 comparativ cu aceeaşi perioadă a anului 
2009,prezintă o creştere totală de 17,9% şi anume:10111,7 milioane lei respectiv 12,7% din PIB. 
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Impozitul pe profit încasat în sumă de 10090,9 milioane lei reprezintă 15,2% din totalul 
veniturilor încasate şi 1,92% din PIB. 

În comparaţie cu anul 2009 impozitul pe profit în anul 2010 prezintă o micşorare de 526,2 
milioane lei (RON) cu un procent de 5%. 

Structura încasărilor în anul 2010 aferent impozitului pe profit se prezintă astfel:9814 milioane 
lei de la agenţii economici agregaţi pentru producerea de bunuri şi servicii şi comerţ 
reprezentând 97,3% din total şi 276,9 milioane lei de la băncile comerciale ceea ce reprezintă 
2,7% din total. 

În anul 2010 veniturile fiscale ale bugetului de stat din alte impozite pe venit,profit şi câştiguri de 
capital de la persoane juridice în sumă de 838,2 milioane lei care reprezintă 1,3% din totalul 
veniturilor încasate au fost realizate sub nivelul prevederilor bugetare definitive. 

Aceste încasări sunt formate în principal din: -impozitul pe veniturile realizate de persoanele 
juridice nerezidente 700,9 milioane lei adică 84,6%; - impozitul pe venitul microîntreprinderilor 
157,3 milioane lei respective 18,8%; - impozitul pe dividende datorat de persoane juridice 43,2 
milioane lei adică 5,2%. 

Veniturile fiscale ale bugetului de stat din anul 2010 din impozitul pe venit au fost realizate în 
sumă de 17852,3 milioane lei cu 3,2 milioane lei peste prevederile bugetare definitive. În anul 
2010 veniturile fiscale ale bugetului statului reprezintă 26,8% din totalul veniturilor încasate şi 
3,4% din PIB care prezintă o scădere cu 3,7% comparativ de anul 2009. 

Impozitul pe venit în anul 2010 este format în principal din: - impozitul pe venituri din salarii 
13002 milioane lei cu o pondere de 72,8%; - impozitul pe venituri din dividende 1315,6 milioane 
lei cu o pondere de 7,4%; - impozitul pe veniturile din pensii 1007,8 milioane lei cu o pondere de 
5,6%; - impozitul pe veniturile din transferul proprietăților imobiliare din patrimoniul personal 
415,6 milioane le cu o pondere de 2,3%. 

În parcursul execuţiei bugetare aferent anului 2010 din impozitul pe venit s-au defalcat pentru 
unitățile administrativ-teritoriale sume şi cote în sumă de 14327,2 milioane le ceea ce reprezintă 
21,5% din total venituri încasate şi 2,8% din PIB. 

Referitor la impozite şi taxe pe proprietate în anul 2010 au fost încasate 4,5 milioane lei formate 
în principal din taxe judiciare de timbru şi alte taxe de timbru,4,4 milioane lei cu un procent de 
97,8%. 

Taxa pe valoarea adăugată încasată în sumă de 49480,8 milioane lei reprezintă 74,4% din totalul 
veniturilor încasate şi 9,6% din PIB. În anul 2010 din totalul încasărilor s-au restituit 10825,7 
milioane lei şi s-au defalcat pentru unităţile administrativ-teritoriale sume în cuantum de 14982,8 
milioane lei reprezentând un procent de 30,3%. 

Suma de 14982,8 milioane lei a avut următoarele destinaţii: - finanţarea cheltuielilor 
descentralizate la nivelul comunelor,oraşelor,municipiilor,sectoarelor şi Municipiul Bucureşti în 
sumă totală de 9997,2 milioane lei ceea ce reprezintă 66,7% din suma defalcată; - echilibrarea 
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bugetelor locale cu suma de 2142 milioane lei ceea ce reprezintă 14,3% din total suma defalcată; 
- finanţarea cheltuielilor descentralizate la nivelul judeţelor cu suma de 1959,9 milioane lei ceea 
ce reprezintă 13,1%; - drumuri 497,9 milioane de lei adică 3,3%; - finanţarea programului de 
dezvoltare a infrastructurii şi a bazelor sportive din spaţiul rural 396,7 milioane lei sau 2,6%. 

Veniturile fiscale realizate din accize în anul 2010 s-au cuantificat la suma de 16212,3 milioane 
lei reprezentând 24,4% din total şi 3,2% din PIB. 

Comparativ cu suma încasată în cuantum de 14272,1 milioane lei în anul 2009 se constată o 
creştere de 13,6% în anul 2010. 

În anul 2010 taxele pentru utilizarea bunurilor,autorizarea utilizării bunurilor s-au pe 
desfăşurarea de activităţi au fost încasate ca şi venituri fiscale în sumă de 730,1 milioane lei ceea 
ce reprezintă 1,1% din total. Aceste taxe sunt formate în principal din: - taxe pentru jocurile de 
noroc 606,4 milioane lei ceea ce reprezintă 83,1% cuantumul acestor taxe; - taxe şi tarife pentru 
eliberarea de licenţe şi autorizaţii de funcţionare 113 milioane lei adică 15,5%; - taxa pentru 
activitate de prospecţiune,explorare şi exploatare a resurselor minerale 31,7 milioane lei adică 
4,3%; - taxe speciale pentru autoturisme şi autovehicule la prima înmatriculare în România se 
scad 12,6 milioane lei sau 1,7%; - taxa de poluare pentru autovehicule de compensat/restituit se 
scad 10,1 milioane lei într-o proporţie de 1,4%; 

Veniturile încadrate în resursele proprii ale bugetului UE aferent anului 2010 s-au realizat în 
sumă de 574,0 milioane lei reprezentând 0.9% din totalul veniturilor încasate şi 0,1% din 
PIB,formate în principal din taxe vamale în sumă de 568,6 milioane lei sau de 99,1%. 

Comparativ cu anul 2009 încasările din taxe vamale la bugetul de stat au înregistrat o scădere cu 
12,4% în anul 2010. 

Încasările bugetului de stat din contribuţii de asigurări aferent anului 2010 s-au realizat în sumă 
de 395 milioane lei(RON) ceea ce reprezintă 0,6% din totalul veniturilor încasate şi sunt formate 
din contribuţiile angajatorilor 220,9 milioane lei cu un procent de 55,9% şi contribuţiile 
asiguraţilor 174,1 milioane lei adică 44,1%. 

În scopul evidenţierii presiunii fiscale la nivel microeconomic, am ratele fiscalităţii la nivelul 
agenţilor economici. 

În scopul stabilirii gradului de fiscalitate la nivelul agenţilor economici am prelucrat datele de la 
SC TRANSPORT LOCAL S.A(ANEXA 1) şi am constatat următoarele aspecte. 

În primul rând rata fiscalităţii aferentă valorii adăugate a înregistrat o scădere de la 19,60% în 
anul 2002, la 4,77% în 2011. La această reducere a contribuit atât scăderea contribuțiilor și 
taxelor cât și alte impozite și taxe locale. 

În perioada analizată (1997) putem constata că creşterea ansamblului veniturilor fiscale este 
devansată de către creşterea nominală a PIB ceea ce prezintă un proces de erodare a veniturilor 
în termeni reali. Factorii de influenţă a procesului de erodare a veniturilor se pot 
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enumera:restrângerea bazei de impozitare şi de evaziune fiscală care au diminuat fluxurile 
financiare la dispoziţia bugetului de stat. 

În structura veniturilor se putem constata o micşorare a ponderii impozitelor directe şi creşterea 
corespunzătoare a impozitelor indirecte, ceea ce reprezintă o orientare a surselor fiscale spre 
consumul final suportat în mod nemijlocit de către consumatorul final. 

În perioada 1991-1997 rata fiscalităţii s-a micşorat datorită faptului că ponderea veniturilor 
fiscale în PIB a scăzut. Având în vedere această realitate agenţii economici şi populaţia au 
resimţit agresivitatea fiscalităţii,datorită faptului că s-a abordat în termeni relativi sarcina 
fiscalităţii f ără abordarea ei în termeni reali şi materiali. 

Figură 2. Pondere contribuții+impozite în total cifra de afaceri 

Sursa: ilustrare proprie 

Rata fiscalităţii aferentă capitalurilor proprii a evoluat astfel: 315%% în anul 2002, 42,91% în 
anul 2006 şi 14,15% în anul 2011. 

Un alt aspect al evaluării presiunii fiscale se referă în opinia noastră la contribuțiile angajatorului 
și al angajaților. 

Așa după cum rezultă din figura de mai sus presiunea fiscală a contribuțiilor sociale a crescut de 
la 23,37% în anul 2002 la 43% în anul 2011. 

Pe de altă parte presiunea fiscală asupra salariaților a cunoscut o creștere de 5%, de la 30,60% în 
anul 2002 la 35,45% în anul 2011. 

Toate aceste evoluții fiscale microeconomice au o implicare directă asupra stabilității financiare 
reflectată în echilibrul financiar și în performanța entității economice. 

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Cifra de afaceri 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Total contribuții+impozite 12,73 10,56 12,53 18,98 16,97 18,27 23,82 19,96 14,56 13,14

-contribuții salarii 10,81 8,08 7,74 9,63 8,11 8,43 9,64 9,37 8,27 7,62

-impozite +taxe locale 1,93 2,48 3,17 2,77 1,62 2,63 1,61 1,93 2,04 1,02

- impozit pe profit 0,00 0,00 1,63 6,58 7,24 7,21 12,58 8,66 4,25 4,50
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3 POZIȚIA FINANCIAR Ă ȘI STABILITATEA 
ÎNTREPRINDERII SUB IMPACTUL FISCALIZ ĂRII 

În vederea elaborării diagnosticului financiar care să permită măsurarea rentabilităţii economice 
a capitalurilor investite, a rentabilităţii financiare a capitalurilor proprii, aprecierea condiţiilor în 
care sunt realizate echilibrele financiare, deducerea gradului de autonomie al entităţii economice 
se impune accesarea unor informaţii care să pună în evidență fenomenele și procesele care se 
petrec în activitatea întreprinderii. 

Bilanţul este pilonul principal de raportare financiară, alături de contul de profit și pierdere și de 
situația fluxurilor de numerar, care constituie documentul contabil, prin care se prezintă activele, 
datoriile şi capitalurile proprii ale entităţii la închiderea exerciţiului,active care sunt grupate după 
natură, destinaţie şi lichiditate, respectiv datoriile și capitalurile proprii care sunt grupate după 
natură, provenienţă şi exigibilitate. 

Se poate afirma că există legături directe şi strânse între modelul clasic și modelul dinamic. 

Se pune întrebarea: de ce este util acest model? întrucât a treia componentă funcţionează ca şi 
active, respectiv a patra componentă funcţionează ca şi pasive şi, teoretic se pot realiza scopurile 
pentru care cele două componente s-au introdus prin detalierea activelor şi pasivelor 
patrimoniale.  

Din punctul de vedere al analizei, a factorilor de influenţă şi de decizie, cele două componente, 
adică cheltuielile şi rezultatele cuprind sferele semnificative în care au loc modificări cantitative 
şi calitative. Aceste sfere au un rol important în economia entităţilor, pentru stabilirea 
rezultatului financiar favorabil sau nefavorabil. În aceste sfere circulaţia valorilor oferă 
informaţii utile privind stabilitatea financiară, performanţa financiară şi poziţia financiară a 
entităţii, respectiv structura şi modificarea cheltuielilor care influenţează rezultatul net.  

Dacă avem în vedere acest model,activele (A) şi pasivele (P) vor fi modificate cu cheltuielile şi 
rezultatele entității.  

Operaţiunile economice reflectă influenţa asupra patrimoniului, şi în acest fel se poate stabili 
care sunt tipurile de modificări ale patrimoniului: „MODIFICĂRI DE STRUCTURĂ” şi 
„MODIFICĂRI DE VOLUM”, după care se poate determina ce element patrimonial se 
modifică, în ce sens (creştere sau micşorare) şi cu ce sumă. 
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Analiza „cauză - efect” 

Felul operațiunii (cauza) Efectul operațiunii 
Creşterea şi micşorarea mijloacelor 
economice 

determină modificări în structura activelor 

Creşterea şi micşorarea cheltuielilor determină modificări în structura cheltuielilor 
Creşterea mijloacelor economice şi 
micşorarea cheltuielilor 

determină modificări de volum a activelor şi a 
cheltuielilor 

Creşterea cheltuielilor şi micşorarea 
mijloacelor economice 

determină modificări de volum a cheltuielilor 
şi a activelor 

Creşterea şi micşorarea surselor economice determină modificări în structura pasivelor 
Creşterea şi micşorarea rezultatelor determină modificări în structura interioară a 

rezultatelor 
Micşorarea rezultatelor şi creşterea surselor 
economice 

determină modificări de volum a pasivelor şi a 
rezultatului 

Creşterea cheltuielilor şi micşorarea 
mijloacelor economice 

determină modificări de volum a activelor şi 
pasivelor în sensul creşterii 

Micşorarea surselor economice şi creşterea 
rezultatelor 

determină modificări de volum a rezultatului şi 
a pasivului 

Creşterea mijloacelor economice şi creşterea 
rezultatelor 

determină modificări de volum a activului şi a 
rezultatului 

Creşterea cheltuielilor şi a surselor economice determină modificări de volum a cheltuielilor 
şi a pasivelor 

Creşterea cheltuielilor şi a rezultatelor determină modificările de volum a cheltuielilor 
şi a rezultatelor 

Micşorarea surselor economice şi a 
mijloacelor economice 

determină modificări de volum a activelor şi 
pasivelor în sensul micşorării 

Micşorarea surselor economice şi a 
mijloacelor economice 

determină modificări de volum a rezultatului şi 
a activelor 

Micşorarea surselor economice şi a 
cheltuielilor 

determină modificări de volum a pasivelor şi a 
cheltuielilor 

Micşorarea cheltuielilor şi a rezultatelor determină modificări de volum a rezultatului şi 
a cheltuielilor 

Sursa: prelucrări proprii 

Impozitele și taxele au o influență majoră asupra echilibrului financiar așa după cum rezultă din 
cele ce urmează. 

Evoluţia celor trei rate de lichiditate este reprezentată în graficul următor. 
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Figură 1. Evoluţia RLG, RLR, RLI 

 

Sursa: ilustrare proprie 

Modelare econometrică a relaţiilor dintre indicatori ai presiunii fiscale, ai gr adului de 
îndatorare şi ai rentabilit ăţii unui panel de societăţi comerciale 

În cadrul acestui subcapitol se va încerca modelarea relaţiilor existe între o serie de indicatori 
aferenţi presiunii fiscale (Rata presiunii fiscale prin valoarea adăugată, Rata presiunii fiscale prin 
capitaluri proprii, Rata presiunii fiscale prin cifra de afaceri, Rata presiunii fiscale prin capitalul 
social, Rata presiunii fiscale asupra consumului de resurse) şi indicatori care reflectă gradul de 
îndatorare a unei societăţi comerciale (Rata lichidității curente, Rata solvabilităţii generale, Rata 
îndatorării totale).  

De asemenea tot în cadrul acestei discuţii se vor lua în considerare şi relaţiile existe între 
indicatorii presiunii fiscale mai sus amintiţi şi unii indicatori aferenţi rentabilităţii (Rata 
rentabilităţii financiare, Rata rentabilităţii economice, Rata rentabilităţii generale, Marja 
profitului, Rentabilitate totala, Rentabilitate din exploatare) cu care o societate comercială îşi 
desfăşoară activitatea într-un anumit interval de timp. 

Aceste demersuri sunt întreprinse cu scopul de a „trece” de la o simplă analiză descriptivă a 
situaţiei cu care se confruntă o societate comercială la un anumit moment dat, la o analiză în 
profunzime bazată pe analize econometrice a relaţiilor care se stabilesc între indicatorii aduşi în 
discuţie în paragrafele precedente. 

Datele pe baza cărora se vor realiza calculele aferente provin dintru eşantion format din cinci 
societăţi comerciale (MAREN, EVEX, CELTIA, TRANSPORT LOCAL şi CIMAR) a căror 
evoluţie este urmărită pe parcursul unei perioade de timp de zece ani (2002-2011). Luând în 
considerare acest aspect se poate constata ca avem de analizat de fapt un panel echilibrat. 

După o serie de încercări şi eliminări succesive a diferitelor modele posibile avute la dispoziţie, 
autorul acestei lucrări se opreşte asupra modelului liniar general provenit din utilizarea tehnici 
Metodei Celor Mai Mici Pătrate în Formă Simplă.  

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Rlg 1,87 0,87 1,00 0,26 0,32 0,55 0,53 0,36 0,29 0,77

Rlr 1,77 0,78 0,90 0,24 0,31 0,54 0,52 0,35 0,29 0,77

Rli 0,17 0,19 0,21 0,04 0,02 0,17 0,08 0,03 0,04 0,11

0,00
0,20
0,40
0,60
0,80
1,00
1,20
1,40
1,60
1,80
2,00
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Acest model este ales pentru modelarea legăturii dintre variabile deoarece se potriveşte destul de 
bine cu datele avute la dispoziţie, şi în acelaşi timp este singurul model relevant în ceea ce 
priveşte respectarea indicatorilor de bonitate luaţi în considerare (statistica F, R2 ajustat). 

Forma funcţională a acestui model este următoarea: 

��� = � + ���
� ∗ 
 + ���,    � = 1,5����; � = 1,10������ 

unde ��� - variabila dependentă 

 � – constanta 

 ���
� -  variabile independente 

 
 - coeficientul de regresie 

 ��� - erori (independente şi identic distribuite) 

 � - firma i 

 � - anul 

 

Modelarea legăturilor dintre indicatori ai presiunii fiscale şi ai gradului de îndatorare 

Astfel, pentru început sunt prezentate rezultatele analizelor efectuate în modelarea relaţiei dintre 
indicatorii presiunii fiscale şi indicatori aferenţi gradului de îndatorare. În vederea evitării 
încărcării excesive cu text a rezultatelor se vor introduce următoarele notaţii atât pentru variabile 
dependente cât şi pentru cele independente, notaţii care vor fi folosite pe parcursul întregului 
subcapitol: 

Rata presiunii fiscale prin valoarea adăugată - RPFva 

Rata presiunii fiscale prin capitaluri proprii - RPFcpr 

Rata presiunii fiscale prin cifra de afaceri - RPFca 

Rata presiunii fiscale prin capitalul social - RPFcs 

Rata presiunii fiscale asupra consumului de resurse - RPFcht 

Rata lichidității curente – RLC 

Rata solvabilităţii generale - RSG 

Rata îndatorării totale - RÎT 

a) Modelarea legăturii dintre RLC – variabilă dependentă şi RPFva, RPFcpr, RPFca, RPFcs, 
RPFcht – variabile independente: 
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Din tabelul de mai sus se poate observa că modelul de faţă deşi per ansamblu se potriveşte relativ 
bine cu datele aferente (F=5,11; p<0,0009; R2 ajustat=0,2952) nu este unul destul de bun, 
deoarece cu excepţia coeficientului de regresie corespunzător variabilei RPFcht toţi ceilalţi 
coeficienţi de regresie nu sunt semnificativ diferiţi de zero. Astfel modelul devine RLC = 
31,79305* RPFcht + ε, evident un model mult prea simplu pentru a fi relevant în explicarea 
evoluţiei în timp a RLC. 

b) Modelarea legăturii dintre RSG – variabilă dependentă şi RPFva, RPFcpr, RPFca, RPFcs, 
RPFcht – variabile independente: 

 

La fel ca şi în cazul subpunctului a) modelul rezultat nu este unul relevant această afirmaţie 
bazându-se pe acelaşi set de argumente ca şi mai sus. 

c) Modelarea legăturii dintre RÎT – variabilă dependentă şi RPFva, RPFcpr, RPFca, RPFcs, 
RPFcht – variabile independente: 
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Spre deosebire de primele două subpuncte, modelul rezultat în urma acestui set de prelucrări este 
unul substanţial mai bun decât cele precedente (F=44,96; p<0,0000; R2 ajustat=0,8177), rata 
îndatorării totale fiind explicată în proporţie de peste 80% de indicatorii presiunii fiscale luaţi în 
considerare. 

Totuşi de menţionat faptul că nu toate variabilele explicative luate în considerare sunt relevante, 
deoarece pentru variabilele RPFcs şi RPFcht coeficienţii de regresie corespunzători nu sunt 
semnificativ diferiţi de zero. 

Astfel modelul final pentru modelarea acestei legături va fi:  

RIT = 3309,209 - 78,02433*RPFva + 9,760526*RPFcpr - 75,41799*RPFca + ε 
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4 PERFORMANȚA ENTIT ĂȚII – CONDI ȚIE A 
STABILIT ĂȚII FINANCIARE 

Modelarea legăturilor dintre indicatori ai presiunii fiscale şi ai rentabilit ăţii 

Cercetarea întreprinsă a vizat rezultatele analizelor efectuate în modelarea relaţiei dintre 
indicatorii presiunii fiscale şi indicatori aferenţi rentabilit ăţii.  În vederea evitării încărcării 
excesive cu text a rezultatelor, la fel ca şi în cadrul analizelor precedente se vor introduce 
următoarele notaţii pentru variabilele independente, notaţii care vor fi folosite pe parcursul 
întregii discuţii: 

• Rata rentabilităţii financiare - ROE 

• Rata rentabilităţii economice - ROA 

• Rata rentabilităţii generale – RRG 

• Marja profitului - MP 

• Rentabilitate totala – RRT 

• Rentabilitate din exploatare - RREX 

 

a) Modelarea legăturii dintre ROE – variabilă dependentă şi RPFva, RPFcpr, RPFca, RPFcs, 
RPFcht – variabile independente: 
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Conform datelor din tabelul de mai sus modelul de faţă reuşeşte să explice în proporţie de peste 
70% varianţa înregistrată de ROE de-a lungul timpului în cadrul panelului luat în considerare. 
Variabilele explicative care nu contribuie cu nimic (coeficienţi de regresie egali cu zero din 
punct statistic) în cadrul acestui model şi anume RPFcs şi RPFcht vor fi eliminate astfel  

ROE = 680,7323 – 16,95465*RPFva + 2,049511*RPFcpr – 22,24384*RPFca + ε 

b) Modelarea legăturii dintre ROA – variabilă dependentă şi RPFva, RPFcpr, RPFca, 
RPFcs, RPFcht – variabile independente: 

 

 

Din tabelul de mai sus rezultă faptul că modelul de faţă reuşeşte să explice în proporţie de 
aproximativ 30% varianţa înregistrată de ROA de-a lungul timpului în cadrul panelului luat în 
considerare.  

Variabilele explicative care nu contribuie cu nimic (coeficienţi de regresie egali cu zero din 
punct statistic) în cadrul acestui model şi anume RPFva, RPFcpr şi RPFcs vor fi eliminate astfel 

ROA = – 0,7428885*RPFca + 1,516964*RPFcht + ε. 

c) Modelarea legăturii dintre RRG – variabilă dependentă şi RPFva, RPFcpr, RPFca, 
RPFcs, RPFcht – variabile independente: 
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În ceea ce priveşte relaţia dintre RRG şi indicatorii presiunii fiscale luaţi în considerare, din 
datele de mai sus se poate constata faptul că modelul propus reuşeşte să explice în proporţie de 
peste 75% varianţa înregistrată de RRG de-a lungul timpului în cadrul panelului luat în 
considerare.  

La fel ca şi în cazul subpunctelor precedente variabilele explicative care nu contribuie cu nimic 
(coeficienţi de regresie egali cu zero din punct statistic) în cadrul modelului şi anume RPFcpr şi 
RPFcs vor fi eliminate astfel relaţia finală între variabilele analizate fiind următoarea: RRG = 
24,53061 – 0,9152183*RPFva – 22,24384*RPFca + 2,885875*RPFcht + ε 

d) Modelarea legăturii dintre MP – variabilă dependentă şi RPFva, RPFcpr, RPFca, RPFcs, 
RPFcht – variabile independente: 

 

Conform datelor din tabelul de mai sus modelul de faţă reuşeşte să explice în proporţie de peste 
50% varianţa înregistrată de MP de-a lungul timpului în cadrul panelului luat în considerare. 
Variabilele explicative care nu contribuie cu nimic (coeficienţi de regresie egali cu zero din 
punct statistic) în cadrul acestui model şi anume RPFcpr, RPFca şi RPFcs vor fi eliminate astfel  

MP = 28,57353 – 0,7370927*RPFva + 0,8459089*RPFcht + ε 

e) Modelarea legăturii dintre RRT – variabilă dependentă şi RPFva, RPFcpr, RPFca, RPFcs, 
RPFcht – variabile independente: 

 



28 

 

 

Din tabelul de mai sus rezultă faptul că modelul de faţă reuşeşte să explice în proporţie de 
aproximativ 80% varianţa înregistrată de RRT de-a lungul timpului în cadrul panelului luat în 
considerare.  

Variabilele explicative care nu contribuie cu nimic (coeficienţi de regresie egali cu zero din 
punct statistic) în cadrul acestui model şi anume RPFcpr şi RPFcs vor fi eliminate astfel  

RRT = 0,125732 - 0,0033528*RPFva - 0,0039614*RPFca + 0,0141914*RPFcht + ε. 

f) Modelarea legăturii dintre RREX – variabilă dependentă şi RPFva, RPFcpr, RPFca, 
RPFcs, RPFcht – variabile independente: 

 

În ceea ce priveşte relaţia dintre RREX şi indicatorii presiunii fiscale luaţi în considerare, din 
datele de mai sus se poate constata faptul că modelul propus reuşeşte să explice în proporţie de 
peste 75% varianţa înregistrată de RREX de-a lungul timpului în cadrul panelului luat în 
considerare.  

La fel ca şi în cazul subpunctelor precedente variabilele explicative care nu contribuie cu nimic 
(coeficienţi de regresie egali cu zero din punct statistic) în cadrul modelului şi anume RPFcpr, 
RPFca şi RPFcs vor fi eliminate astfel relaţia finală între variabilele analizate fiind următoarea:  

RREX = 0,1251478 – 0,0034725*RPFva + 0,0140886*RPFcht + ε 

Modelarea statistică a presiunii fiscale asupra ratingului entității 

În încheierea acestui subcapitol referitor la studiul relaţiilor discutate în paragrafele anterioare, 
autorul îşi propune ca şi exerciţiu modelarea relaţiei dintre indicatorii presiunii fiscale discutaţi şi 
punctajul total obţinut (indicator sintetic în ceea ce priveşte acordarea unui calificativ de 
apreciere general) de către societăţile comerciale din cadrul panelului analizat. Rezultatele 
obţinute sunt prezentate în tabelul de mai jos: 
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Din informaţiile prezentate în cadrul acestui tabel se poate observa că modelul propus 
îndeplineşte standardele impuse pentru indicatorii de bonitate (F=10,52; p<0,0000; R2 
ajustat=0,4927) şi de asemenea poate explica evoluţia punctajului total obţinut de către entităţile 
comerciale de-a lungul perioadei de timp luate în considerare în proporţie de aproximativ 50%. 
Astfel, în mod concret modelul final luat în considerare va fi: 

punctaj total = 3,615942 + 0,0162844*RPFva – 0,0322695*RPFca + 0,0509116*RPFcht + ε 

În concluzie, impozitele şi taxele influenţează cele trei componente de bază a bilanţului şi anume 
activele, datoriile şi capitalurile proprii. 
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CONCLUZII 

În condiţiile în care asupra economiei acţionează diferiţi factori, ansamblul deciziilor de natură 
fiscală luate de decidentul politic trebuie să asigure resursele financiare destinate finanţării 
nevoilor publice şi a realizării unor finalităţi de natură economico-socială. 

● Persoanele publice, persoanele juridice şi persoanele fizice au o legătură permanentă cu rolul şi 
efectele politicilor publice în societate, cu nevoia de impozite a statului şi cu alocarea veniturilor 
publice. Orice tip de organizare umană necesită costuri cu atât mai mari cât este mai această 
activitate este mai complexă. Statul, ca formă complexă de organizare socială, pentru a funcţiona 
are nevoie nu numai de susţinere morală, socială şi politică, ci și de o susținere economică, 
denumită susţinere financiară. 

● Fluxurile bănești direcţionaţi de la contribuabili către bugetul general consolidat constituie 
finanţele publice, care sunt direcţionate spre finanţarea unor cheltuieli variate şi apropiate de 
nevoile publice (ale contribuabililor). Aceste fonduri, în afara susţinerii activităţii Statului prin 
intermediul politicii fiscale a Guvernului, pot constitui fie un resort fie o frână în dezvoltarea 
economico-socială a ţării. 

● În contextul finanţelor publice contemporane există o strânsă legătură între economie şi finanţe 
publice. Astfel, pentru a putea funcţiona, Statul depinde de gradul de dezvoltare economică a 
ţării întrucât resursele financiare sunt în mare măsură dependente atât de nivelul activităţii 
economice, cât şi de veniturilor contribuabililor persoane fizice și juridice care acţionează în 
ramurile şi sectoarele economice naţionale. La rândul său, Statul acţionează asupra economiei 
atât prin intervenţiile sale cât şi prin previziunile economiei. Acest sistem de interacţiune între 
Stat și economie vizează contextul economic intern în care funcţionează finanţele publice. 

● Veniturile (resursele) şi cheltuielile finanţelor publice sunt reflectate în sistemul unitar de 
bugete (bugetul general consolidat): bugetul de stat, bugetul asigurărilor sociale de stat, bugetele 
locale, bugetele fondurilor speciale, bugetul trezoreriei statului şi bugetele altor instituţii publice 
cu caracter autonom, și care cumulate la nivel naţional reprezintă veniturile publice, respectiv 
cheltuielile publice totale. 

● După consolidare veniturile şi cheltuielile financiare publice totale, în urma eliminării 
transferurilor dintre bugete, evidenţiază dimensiunile efortului financiar anual, starea de 
echilibru sau dezechilibru a bugetului consolidat. 

● Ansamblul deciziilor de natură fiscală luate de factorul decident politic, în scopul asigurării 
resurselor financiare destinate finanțării nevoilor publice şi a realizării unor finalităţi de natură 
economico-socială reprezintă politică fiscală în condiţiile în care asupra economiei acţionează 
diferiţi factori. Prin urmare se poate afirma că politica fiscală cuprinde ansamblul deciziilor prin 
care se realizează modelarea structurală a sistemului fiscal şi se asigură funcţionarea acestuia în 
scopul obţinerii finalităţii dorite. Eficienţa unui sistem fiscal nu se măsoară atât prin importanţa 
venitului fiscal, cât prin gradul de consimţire al contribuabililor la impozit. 
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● Impozitele şi taxele respectiv vărsămintele asimilate sunt plăţi obligatorii prevăzute în acte 
normative şi vizează veniturile persoanelor fizice, veniturile persoanelor juridice, consumurile, 
respectiv capitalurile.  

● Între economie şi finanţe publice există o legătură directă. Finanţele publice influenţează 
activităţile financiare a agenţilor economici, şi reprezintă factori de influenţă a poziţiei respectiv 
a performanţei financiare a întreprinderilor. Creşterea complexităţii activităţii financiare a 
întreprinderii în condiţiile extinderii economiei concurenţiale are profunde implicaţii în procesul 
de adoptare ale deciziilor manageriale care obligă la abandonarea rutinei şi la utilizarea unor 
metode ştiinţifice bazate pe recunoaşterea realităţii în vederea stabilirii legăturilor cauzale dintre 
fenomenele economice şi situaţia financiară a agentului economic, indiferent de forma de 
proprietate. Abordarea problemelor care vizează activitatea financiar-contabilă a entităţii prin 
prisma relaţiei cauză-efect impune studiul interdisciplinar al activităţii economice şi financiare 
consumatoare de resurse, cu reflectare directă în performanţele financiare ale acestora. Analiza 
financiară serveşte acestui scop, ca parte componentă a analizei economico-financiare, inclusă în 
categoria disciplinelor cu caracter specializat, fiind orientată spre funcţiunea financiar-contabilă 
a întreprinderii. 

● Prin analiza microeconomică se poate constata comportamentul întreprinderilor în activitatea 
economică şi performanţele financiare obţinute, evidenţiind factorii de influenţă. 

● În urma studiilor şi cercetărilor efectuate în practica financiară, considerăm că structura 
soldurilor intermediare de gestiune trebuie modificate datorită fluxurilor operaţiunilor de leasing 
respectiv fluxurilor operaţiunilor de participaţie. 

● Cifra de afaceri se lărgeşte cu un nou element şi anume venituri din dobânzi înregistrate 
pentru activitatea de leasing. 

● Teoria financiară nu specifică acest nou element, astfel propunem modificarea formulei cifrei 
de afaceri şi introducerea în teoria financiară după cum urmează : 

Cifra de afaceri (CA)= Producţia vândută (PV) + Vânzări de mărfuri (VMF) + Venituri din 
dobânzi înregistrate pentru activitatea de leasing (VDI) + Subvenţii de exploatare aferente cifrei 
de afaceri (SE) 

● Venituri din dobânzi înregistrate pentru activitatea de leasing (VDI) reprezintă un element nou 
cere trebuie utilizat în analiza financiară a întreprinderii. 

● În urma analizei poziţiei financiare şi performanţei financiare a entităţii am constatat două 
elemente relevante şi semnificative a fluxurilor de exploatare, care influenţează soldurile 
intermediare de gestiune şi anume: - fluxurile de exploatare a operaţiunilor de participaţie. 
Aceste două elemente sunt componente a valorii adăugate. 

● Din fluxurile de exploatare a operaţiunilor de leasing am creat un nou indicator în ceea ce 
priveşte analiza soldurilor intermediare de gestiune pe care l-am denumit marja operaţiunilor de 
leasing și care este suplimentul de valoare creată de societăţile de leasing prin activitatea şi 
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afacerea lor proprie şi se determină ca diferenţa dintre venituri din dobânzi înregistrate şi 
cheltuielile privind dobânzile de refinanţare înregistrate: 

Marja operaţiunilor de leasing (MOL) = venituri din dobânzi înregistrate (VDI) – cheltuieli 
privind dobânzile de refinanţare (CHD). 

Întrucât teoria financiară nu evidenţiază acest indicator, propunem introducerea lui în finanțele și 
analiza financiară a întreprinderii. 

● Pe baza fluxurile de exploatare a operaţiunilor în participaţie am creat un alt nou indicator şi 
anume, „ Marja activităţii în participaţie” sau “Marja operațiunilor de participaţie”, care  se poate 
determina prin diferenţa dintre veniturile transferate din operaţii de participaţie şi cheltuielile 
transferate din operaţii de participaţie. Marja activităţii în operaţii de participaţie reprezintă 
alocarea nouă creată în sfera de activitate a asocierii în participaţie, activităţi industriale, 
comerciale, prestări servicii, respectiv alte activităţi determinate într-o perioadă de gestiune : 

Marja operațiunilor de participaţie (MOP) = Veniturile transferate din operaţii de participaţie 
(VTOP)- Cheltuielile transferate din operaţii de participaţie (CHTOP) 

Și în acest caz teoria financiară nu specifică acest indicator şi propunem introducerea lui în 
finanțele și în analiza financiară a întreprinderii. 

● În urma constatărilor exprimate mai sus, valoarea adăugată se lărgeşte cu două elemente noi, şi 
anume: marja operațiunilor de participaţie respectiv marja din operaţiuni de leasing: 

Valoarea adăugată (VA) = Producţia exerciţiului (PEX) – Consumuri intermediare (CI) + 
Marja comercială (MC) + Marja operațiunilor de participaţie (MOP) + Marja din operaţiunile 
de leasing (MOL) 

Ca urmare propunem introducerea celor două elemente în teoria și practica financiară din 
întreprinderi. 

●  Valoarea adăugată poate fi analizată prin două metode şi anume prin metoda sintetică 
respectiv prin metoda aditivă (repartiţie). Valoarea adăugată, analizată prin metoda sintetică este 
influenţată de următorii factori : producţia exerciţiului, marja comercială, marja operaţiunilor de 
leasing, marja operaţiunilor de participaţie, respectiv consumurile intermediare. Valoarea 
adăugată, analizată prin metoda aditivă este influenţată de următorii factori: cheltuieli cu 
personalul, cheltuieli cu impozite şi taxe, cheltuieli financiare, ajustări de valoare privind 
imobilizările corporale şi necorporale, ajustări de valoare privind activele circulante, ajustări 
privind provizioanele, alte cheltuieli de exploatare, venituri extraordinare, venituri din subvenţii 
de exploatare şi venituri financiare. 

● Prin evaluarea valorii adăugate prin cele două metode am creat un model de analiză a 
impozitelor, taxelor şi vărsămintelor asimilate, și anume: 

Impozite, taxe şi vărsăminte asimilate (I+TX) = Venituri totale (VT) –Cheltuieli totale 
intermediare (CHTI) – Rezultatul net (RN) 
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În acest model cheltuielile totale intermediare se determină prin diferenţa dintre cheltuielile 
totale brute şi cheltuielile totale de impozite şi taxe, şi constituie un element de analiză. Pe baza 
acestui model, în analiză financiară se poate determina influenţa factorială: a impozitelor şi 
taxelor care sunt elemente constitutive a costurilor; a impozitului pe profit; a veniturilor totale; a 
cheltuielilor totale fără cheltuielile cu impozite şi taxe; şi a rezultatului net. În acest context se 
poate afirma că impozitele, taxele şi vărsămintele asimilate influenţează poziţia şi performanţa 
financiară a agenţilor economici, respectiv mărimea valorică a impozitelor şi taxelor este 
determinată în funcţie de mărimea valorică a cheltuielilor şi veniturilor totale, şi implicit de 
mărimea valorică a rezultatului net. 

● Având în vedere motivația temei am evidențiat faptul că impozitele, taxele și vărsămintele 
asimilate se regăsesc în valoarea adăugată, respectiv valoarea adăugată este sursa de finanțare ale 
acestora. În condițiile în care agenții economici înregistrează un rezultat net nefavorabil pentru 
plata impozitelor și taxelor trebuie să apeleze la surse atrase sau la rezerve. 

● Soldurile intermediare de gestiune privind rentabilitatea caracterizează stabilitatea financiară a 
agenţilor economici prin fluxurile de rezultate după cum urmează: Excedentul brut de exploatare, 
Rezultatul de exploatare, Rezultatul financiar, Rezultatul extraordinar și Rezultatul net al 
exercițiului. 

● Prin fluxurile de rezultate se pot determina, capacitatea de autofinanţare şi autofinanţarea 
agenţilor economici. 

● În condiţiile în care veniturile totale şi cheltuielile totale intermediare sunt constante, 
impozitele, taxele şi vărsămintele asimilate respectiv cheltuielile cu asigurările şi protecţia 
socială prin micşorarea lor şi majorarea lor, influenţează rezultatul net al agenţilor economici. 
Factorii de influenţă sunt : accizele, impozite şi taxe locale, contribuția de asigurări sociale, 
contribuţia de asigurări sociale de sănătate, contribuţia la asigurări pentru şomaj, alte cheltuieli 
privind asigurările şi protecţia socială, cheltuieli cu alte impozite şi taxe, respectiv impozitul pe 
profit. 

● Poziţia financiară a agenţilor economici este analizată pe baza bilanţului contabil, principala 
situaţie de raportare. Modificările de structură respectiv modificările de valori a patrimoniului şi 
a rezultatelor în urma operaţiilor economice a fost realizată cu ajutorul contabilităţii cu patru 
serii de conturi. Structura conturilor în contabilitatea cu patru serii de conturi se prezintă astfel : - 
conturi de mijloace economice (activ), conturi de surse economice (pasiv), conturi de cheltuieli 
şi conturi de rezultate. Contabilitatea în patru serii de conturi generează 16 tipuri de operaţii, în 
modelul de analiză privind influenţa modificărilor de structură şi volum reflectate de bilanţ. Prin 
modelul contabilităţii cu patru serii de conturi se pot analiza influenţa operaţiilor economice 
factoriale asupra activelor, pasivelor patrimoniale respectiv asupra cheltuielilor şi a rezultatelor. 
Poziţia financiară a agenţilor economici este influenţată de modificările de structură şi volum a 
mijloacelor economice, surselor economice, a datoriilor, a cheltuielilor, a rezultatelor respectiv a 
capitalului propriu. 
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● Impozitele, taxele şi vărsămintele asimilate influenţează poziţia şi performanţa financiară a 
agenţilor economici, care se concretizează în cheltuieli şi datorii, dar sunt elemente constitutive 
ale costurilor exceptând taxa pe valoare adăugată şi impozitul pe profit. 

● Considerăm că obiectivele politicii economice trebuie corelate cu sistemul fiscal şi cu 
instrumentele fiscale şi monetare. Legislaţia în materie fiscală trebuie să fie clară, precisă şi 
concretă. Actele normative nu pot încălca Constituţia, nu pot crea confuzii şi erori în 
interpretarea şi aplicarea prevederilor. Neajunsurile legislative în materie fiscală trebuie 
înlăturate. Totodată trebuie înlăturate actele normative care sunt contradictorii, sau în divergenţă 
cu ştiinţa economică, analiza financiară, respectiv conceptul de finanţe. 

● După părerea noastră nu se poate impozita falimentul că nu crază valoarea adăugată. 
Prevederile legale în materie fiscală trebuie să definească clar şi precis şi la modul imperativ 
obligaţiile bugetare pe care le reglementează. 

● Din cercetarea statistică întreprinsă am demonstrat pentru prima dată în acest domeniu că 
ratele de presiune fiscală au o influență negativă sau pozitivă asupra performanței, echilibrului 
financiar și ratingului întreprinderilor, după cum aceste sunt mai agresive sau mai relaxate. 
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